yazili talebi Gzerine nakden ve defaten ddeyecegini

taahhiin eder,

[ GARANTI 1.000.000.00 11
HALKBANK
USD KREDI

3.900.000.00 USD

[1.08.2016

FBulunmamaktadin,

30.03.2017

Bulummamaktadir,

ING BANK 5.000.000.00 T,

01.03.2017

19.6 1) Misteri: Ortaklik  yapisinin - degismesi
halinde derhal bildirmekle yiitkiimlt olup degisimin
is  bu  stzlesme hitkiimlerine  riayet  etmesini
sorlandiracak  sekilde  nitelendirilmesi  halinde
Banka kullandienus oldugu kredinin vadesinden
dnce eri ddenmesini talep edebilecekir,

ING BANK 7.000.000.00 1L

25.05.2017

19.6 1) Misteri: Ortaklik  yapisinin degismesi
halinde derhal bildirmekle yiikiimlii olup degisimin
is bu  sozlesme hiikiimlerine riayet  etmesini
sorlandiracak  sekilde  nitelendirilmesi halinde
Banka kullandirmis oldudu kredinin vadesinden
dnce geri ddenmesini talep edebileceklir,

ISBANKASL | 15.000.000,00 TL

03.01.2017

10.2.9 Banka mn izni olmaksizin girket kontroliiniin
degismesine yol agacak gekilde sirket hisselerin el
degistirmesi, birlesmesi, tir degigtirmesi halinde
(10.2.10) herhangi bir yazili ihtara gerek olmaksizin
kredi muaccel hale gelecek ve Banka Stzlesmenin
feshi ve kredinin kat edilimesine  yetkili hale
gelecektir,

ISBANKASL [2.000.000 USD

03.00.2017

~welecektir,

10.2.9 Banka’nin izni olmaksizin girket kontroliinin
degismesine yol agacak sekilde sirket hisselerin ¢l
degistirmesi. birlesmesi, tir degigtirmesi halinde
(10.2.10) herhangi bir yazili ihtara gerek almaksizin
kredi muaccel hale gelecek ve Banka Sozlesmenin
feshi ve kredinin kat edilmesine  yetkili - hale

KUVEYT

- i ISD
TORK 7.500.000.00 USL

09.11.2017

16.2.11 Misteri. kelil, rehin veren veya avalistin
hissedarhik yapilarinda ve yonetim kadrolarinda
Banka tarafindan énemli olarak nitelendirilecek
degigiklikler.

6.1, 1 ¢ gire yukandaki  COC  hitkmiindin
sergeklesmesi  halinde ilgililerin tiim borglan
muaccel hale gelecektir,

SEKERBANK |5.000.000,00 T1.

TER 1.000.000.00 TL

[5.08.2017

12102016

- hale gelecektir.

/] /) e

31.2.9 Banka nin izni olmaksizin sirket kontroliiniin
degismesine yol agacak sekilde sirket hisselerin cl
degistirmesi, birlesmesi, tir degistirmesi halinde
(31.2.10a gore) herhangi bir yazih ihtara gerek
olmaksizin kredi muaccel hale gelecek ve Banka
Sozlesmenin (eshi ve kredinin kat edilmesine yetkili

L1 Banka'ya 30 giin Gneeden  yazith olarak
bildirilmeksizin ~ Banka'mn  aleyhine  olacak

sekilde....  Sirket  kontroltiniin - baska ™ hir
hissedera/sirkete segmesi veya sirket hisselerinde
%50 oranmdan fazla degisiklik olmast, 1

4.2 ye gire  muaceeliyet  halinde  banka.
Stzlesmenin feshi ve kredinin kat edilmesine yetkili

hale gelecektir, Bakiye boreun bu dyrumda 24 saal
iginde ddenmesi gerekeceklr,

) fin-t‘: 1
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L1 Banka'ya 30 gim dneeden  vazlh olarak
bildirilmeksizin - Banka'nin aleyhine — olacak

sekilde....  Sirket  kontroltintin - bagka  bir
hissedera/sirkete gecmesi veya sirket hisselerinde
(WERE: 1.300.000,00 11 14.12.2016 | %30 oranindan fazla degisiklik olmasi,

4.2 ye wore  muacceliyet  halinde  banka,
Sozlesmenin feshi ve kredinin kat edilmesine yetkili
hale eelecektir. Bakiye borcun bu durumda 24 saal
iginde ddenmesi gerckeceklir, -

41 Banka'ya 30 giin dnceden  yazli olarak |
bildirilmeksizin - Banka'nim  aleyhine  olacak
sekilde....  Sirket  kontroliiniin  bagka  bir
hissedera/sirkele gegmesi veya sirket hisselerinde
TER 6.000,000.00 11, 12.06.2014 | %30 oranindan fazla degisiklik olmasi,

4.2 ye gbre  muacceliyet  halinde  banka,
Sozlesmenin feshi ve kredinin kat edilmesine yetkili
hale gelecektir, Bakiye boreun bu durumda 24 saat
_ - = | iginde Gdenmesi gerekecektir.
VAKIFBANK |3.000.000,00 TL 12.04.2017 | Bulunmamaktadr,
VAKIFBANK |4.000.000,00 TL 17.06.2015 [ Bulunmamaktadir,

1. a) ix) Banka min yazili izni olmaksizin sirket
kontroliiniin degismesine yol agacak sckilde sirket
hisselerin ¢l degistirmesi,  birlesmesi, v
degistirmesi halinde  xiii) kredi muaccel  hale
selecek ve Miisteri bagkaca bir merasime gerek
olmaksizin temerriide diigmiis olacaktr,

1. a) ix) Banka min yazih izni olmaksizin sirket
kantroliiniin degismesine yol agacak sekilde sirket
hisselerin el deaistirmesi,  birleymesi,  (iir
degistirmesi  halinde  xiii) kredi muaccel  hale
selecek ve Miigteri bagkaca bir merasime gerek
olmaksizin temerriide diigmiig olacaktir,

YIiKB 4.500.000.00 T1. 09.06.2017

YB3 2.000,000,00 TL 24.01.2018

84.500.000,00.-TL,
Toplam 5.900.000,00.-USD,
) 5.000.000,00.-EUR o
— ®irkive Thracar Kredi Bankast A.S. (Eximbank) ile im=zalanan siizlesme thracata yoneliktir, Sozlesme
wvarmea sirket aldigr keedi karsihgnda 13000000 FUR ihracar yapma taahhiidinde bulwnnntstir.
Rapor tarihi itibariyla 1.000.000 EUR titarmee 3 vil vadeli keedi kullamitnstir. Sozlesmede 3 yil vadeyle
kullanian diviz kredilerinde vade sitresi icinde verine getirilmek fizere kullandan kredinin 3 katt
tutarmdea ihracat viikiimliligi bulundugn diizenlenmistiv. Sozlesmenin 9. Meldesine gore Sirket 'in
ihracat taahhiidiing kismen veva tamamen verine getirmemesi halinde gergeklestivitmeyen taethhiice
tekabiil eden oran tizevinden kredi icin daha énce istisna edilen vergi, masraf, komisyon tutarlart ve tahyttse..

edilen fuiz tutart kadar ceza uyveulanr P g N,
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23.0. iheager’ mim Kurulun  mubasebe/finansal  raporlama  standartlars uyirnc” T Py
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gercken finansal tablolary ile bunlara ihskin,, ..o
bagimsiz denetim raporlari: 07 Mays 108

hracer mn Kurulun muhasebe/linansal raporlama standartharn uyarinea hazirtanan 31122017,
31122016 ve 31.12.2005 yillarma iliskin finansal tablolarn ile bunlara thskin |Nj._LTHI.‘\l/. denctim 7~
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raporfarina  Ortakhk m kurumsal — internet sitesinden  (www. lormeteelikkapi.com.tr)
ulastlabiliv. S67 konusu finansal tablolar ve bagimsiz denctim raprou ayrica izahnamenin ckler
arasinda Fk-1"de yer almaktadur.

23.2.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiven  kuruluslarm  unvanlar,  bagimsiz - denetim giriisic. ve  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bag denetginin degismis olmast halinde nedenleri hakkinda
hilgi:

CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik - Anonim Sirketi,.Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluglardan olup, [zahname icerisinde ve ekinde
yer alan [inansal bilgilerin kaynagi olan 31,12.2017, 31122016 ve 31.12.2015 tarihli
kargilasirmah finansal tablolarin bagimsiz denetimini pergeklestirmigtir,

CI’A'FI‘URK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi N ) | Coskun Giilen _
Adresi | Kocatepe Mah. Receppaga Cad. No:18/3 Taksim
‘ Beyoglu / ISTANBUL
Telelon (212)25502 15
[Fax (212) 255 02 |7 o

Bagimsiz denetim raporunda  sirlt olumlu gorils verilmis olup, denetgi goriigii agagida yer
almaktadr:

“Cariistinize  gore, ilisikteki finansal  tablolar, “Sunrle Olumlu Gordgin Davanagt”
paragrafinda belivtilen hususun muhtemel etkileri haric olmak tzere, Formet Celik Kapr Seenayi
ve Ticaret A.S. 'nin 31 Araltk 2017, 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal durumunu, ayi
tarihte sona eren villara ait finansal performansit ve nakit akiylarim, Tiirkive Muhasebe
Standartlarma uygun olarak dogru ve gergege uygun bir hicimede sunmaktacr. ™

Suirh Olumlu Goriigiin Dayanaf

“Formet Celik Kapt Sanayi ve Ticaret A.8. nin - denetgisi olarak atanmamiz 31 Araltk 2015
tavihinden sonra gerceklestiginden dolaye 31 Araltk 2015 tarihinde Sirket in stok sayimlarima
istirak edilememistir. Bu nedente 31 Aralik 2015 tarihi itiharvivle 2.342.815 TL ttarindaki siz
konusu stok tutar hakkmda tarafimizea bagunsiz denetgi goriisi olusturulamamuytir.

93.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Thrager’ min ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve saliy fiyatlart hakkindaki geliymeleri de
icermelidir) veya siz konusu hususlarin bulunmadig hakkmda ifade:

Son linansal tablo tarihinden sonra, izahnamenin imza tarihi itibariyle, Thragg nin diretim, sats,
stoklar, siparisler, maliyet ve satig Oyatlar hususlarinda Snemli bir degisiklik olmamistir,

23.4. Proforma linansal bilgiler:

Yoktur.
23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: ¥
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23.6. ihracer’ nim esas sizlesmesi ile kamuya agikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan
lar payr dagim esaslar ile izahnamede yer almas sercken finansal tablo dinemleri
itibarivle kar dagitimt konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket” in Fsas SGzlesmesi’ nin “Karnn Tespiti ve Dagiunu™ baglikh 13 Maddesi uyarmea kar
payt daginm esaslart asagidaki gekilde belirtilmiglir.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge ddenmesi veya aynlmasi zorunluolan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
taralindan Gdenmesi zorunlu vergiler distildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
ooriilen donem kart, varsa gegmis yil zararlanin diigiilmesinden sonra.:

a) Sermayenin %20 'sine ulagincaya kadar, % 5°i kanuni yedek akgeye ayrihr.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden
Sirketin kar dagitim politikasi cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinei kar payr ayrihr,

¢) Yukaridaki indirimler vapildiktan sonra, Genel Kuorul, kir payinin, yonetim kurulu tyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki kigilere dagiilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

d)y Net donem kanndan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinei kar payr olarak dagitmaya veya Tk Ticaret
Kanunu nun 521%inei Maddesi uyarinea kendi istegi ile ayirdign yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir,

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas kararlagurilmig olan kisimdan
sermayenin %31 oraninda kar payr diigiildiikien sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret
[Canunu’nun 519 uncu Maddesinin ikinei lkrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Kar payt, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin timiine, bunlarmn ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihr. Bedelsiz paylar artrim tarihindeki meveut paylara
dagitihir.

Ayrica: 29.03.2018 tarihinde SPK ya sunulan heyana gore, Sirket 2018 ve sonraki mali villarda
ilgili mevzuat gergevesinde hesaplanan dagitilabilir net donem karinin en az % 257 inin pay
sahiplerine nakit olarak dagitilmasinin dndrildgtng, bu konu ile ilgili Yonetim Kurulu Karan
alinacagiini ve Genel Kurul onayma sunulacagini beyan etmiglir.

23.7. Son 12 ayda ihracer’ min ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
snemli ctkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar

ve tahkim islemleri veya siz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Ortakhiin “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar

Siea Pars Davamin Konusu ve Bulundugu 1

Konusu Davah Tutar iy friiie
No Birimi Asamaya lliskin A¢ikla

Davanin kabuliine  karar  verilmistir,

62270008 | TL

78.809.00 I'k;

l. Prim Borcunun Iptali

ar verihmistin,

2: idari Islemin Iptali

Baskanhig
. b2l
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o M: s ; Famik dinlenilmis  olup.  dosyadaki
3 Fazminat .“ thimut 55.674.00 |11, 1k dl‘nlt,TI.tInw,\ olup. - dosy idaki
£ | Karakug ‘ cksikler giderilmektedir,
Asil Dava A
:ﬁ' il Dava  reddedilmig,  davalimm kars)
; Altan 30.000,00 ‘ ] it 3
4. Fazminal i . Ik davas kabul edilmiy ve davacr tarafga
Yildini feargt ava; temyize bagvurulmustur
23.500.60 AyIaE ey e
. wuzey . = On inceleme agamasi tamamlandi, dava
5 Fazminal [\. e 51.000.00 | T1. .'_“L ) _ * i
a | Celik Kapr |7 | tahkikat agamasindadir.-
o ;L Kiikse ; g ;
6. [tirazin Iptali K:lu: ‘ 49:164,28 | TL, Dava dilekgeler asamasimdadir,

Ortakhigm “daval™ oldugu ve devam etmekte olan davalar

Stra | s Davact Tutar Para Davamin Konusu ve Bulundugu
No ; ’ Birimi Asamaya iliskin Agiklama
b R | _ - Dava mi"lW_.:kki! ﬁ,:irkt:lt yfﬁniindcn
L. 'Izuf.lni-n;n Turan Giéziikizil [50.000.00 | TI. reddedilmistir. Gerekeeli karar hentiz
) yaztlmamisur.
) s Kazasi k - Dava  tahkikat _El?ilﬂ_ufﬁlndil devam
2. Faziciat Hiizeyin Yildiz 51.000,00 | TL etmekte, ‘ bilirkisi raporu
2 L | beklenmektedir. -
3 .R,['_w"'.‘" ,A_,',md“,l.u _Amum]i 395.615.00 | TL Dava dilekeeler asamasindadir,
Fazminat | Tirk SigortaA 5. kil = =t
M Itirazin l.’unux Geri = v i ;
4. iptal Diniistim Dig Fic. |49.52244 | TL Dava dilekgeler asamasindadir.,
Ltd. Sti. | )

Ayrica SirkeUin agmig oldugu 4,393,139 TL tutarl lehe ve Sirkete kargt agilmig toplam 191.785
T tutarinda aleyhte icra takip sosyast meveuttur, Ayrntl bilgi Ek-4" teki Bagimsiz Hukukeu

Raporu’nda verilmektedir. e
0 Lk N
23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmuy diger bilgiler: i ®Y o . :{
/r: ) {_.—(‘ - J;,*..‘) 2 i\}
Yoktur, W e J & B
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24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylarin ISIN (uluslararast menkul :
kiymet tammmlama numarasi) veya bagka benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi: 07 Mavs 1018

ihrac ve halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir.
"r " ] E R = o

[ Nama/ Pay Sayistmn | . :
P ] =y Bir Payin ; Sermayeye
[Tamiline . o wnno | Grup Pay L Toplam ;
Grubu : imtiyazlar[Pay Sayisi q : Nominal 4 Oram
‘ Oldugu " Saymsina Degieri (TL) (TL) (%)
‘ | Oram (%) = 2 ]
. MNama Yok 7.518.000 42961 LIL| 7.518.000 42,96
) o | TOPLAM | 7.518.000 RY6| s
/ P .7 |/ AL chind o ARV Y il o
f | SO T2 7 5 e F Y I e
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Fsas sizlesmenin 6. Maddesi uyarimea pay grubu ve imtivaz bulunmamak tadinr,

SirkeUin sermaye artirimi ve ortak satigt yoluyla halka arz edecedi toplam 7.518.000-T1,
nominal degerli paylarn tamami nama yazil paylardir. Bu paylann tamaminin figlined kigtlere
devri Tiirk Ticaret Kanunu ¢ergevesinde highir kogula bagl olmadan tamamen serbesttir, | lalka
arz edilecek 7.518.000.- T1 nominal degerli paylarin 17.500.000 'Lk ihrager sermayesine
oran %42,96 olacaktir.

[Halka arz edilecek paylar Kurul'un halka arz izahnamesini onaylamasini takiben Merkezi Kayil
Kurulusu A.S. nezdinde kaydilestirilecektir, Merkezi Kayit Kurulugu A.$. nin adresi Regitpaga
Mah., Borsa Cad. No:4, 34467 Emir san-Sartyer/Sartyer/Istanbul dur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilegtivilmedigi haklkinda bilgi:

Sirket'in paylart heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢aligmalar sirasinda kaydilegtirme
esaslan cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesiplanlanmaktadir,

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
saylar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir,

74.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar: kullanma

prosediirii hakkinda bilgi: o £

ihrag edilecck paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir;
a) Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn. Madde 19, TTK md. 507)

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenceck kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkint ifade eder, ;
6362 sayili Sermaye Pivasast Kanunu'nun 19'uncu Maddesi htikmii ve SPK'min (11-19.1) Hi‘,\“l‘y Mans 108
“Kar Payr Tebligi™ uyarica:

o Halka agik ortakliklar, karlarimi Genel Kurullar taralindan belirlenccek kar dagitim
politikalan ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

o  Kanunen ayrilmast gereken yedek akgeler ve Esas Sazlesme'de pay sahipleri igin
belilenen kar payt ayrilmadikga bagka yedek akge ayrimasina, ertesi yila kar
aktartlmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu dyelerine ve ortakhk
calisanlanna kardan pay dagitlmasina karar verilemeyceeedi gibi. belirlenen kar payi
sdenmedikee bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

o [lalka acik ortakliklarda kar payr, dagiim tarihi itibaryla meveut paylarin (iimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihir,

o Karpayt, antlan Tebligde dngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel
Kurul toplanusinda karara baglanmak  gartiyla esit veya larkl tutarh taksitlerle
tdenebilir.

s Sermaye Pivasast Mevzuat kapsaminda hazirlanan konsolide inansal tablolar dikkate
almarak hesaplanan net dagitlabilic dénem karile T ve Verai Yasalan kapsaminda

hazitlanan [inansal tablolara gore hesaplanan net daginlabiliv dénem l\;-/zﬁl\\dam diigtik
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olam "net dagitlabilic donem kan™ olarak dikkate alir ve SPK mevzuat dabulinde kar
payt dagitim iglemlert gereeklestivilir,

o Sirket meveut durum itibaryla Esas Stzlesmesi‘nin 13, Maddesinde yer alan kar
dagiiimina iliskin hitktmler ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun =191 sayili “Kar Payi
Tebligi™ uyarmea Kar Dagitum Politikasi ne uygulamaktadir,

Hak kazandan tarih: Halka agik ortakhklarda kar paye, dagiiom tacihi itibaryla meveut paylarm
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilie. thrag edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar daginmma Genel Kurulea karar verilmis olmasi halinde,
dagitim tarihi itibariyle kar payr alma hakki elde eder.

Yatrimetlar kar payt dagiim riskinin farkinda olarak yatirim kararr almahdar,

Zaman agimi: Ortaklar ve kara katlan diger kimseler tarahindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payr avanst bedelleri daginm tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimima ugrar. Zaman asimina ugrayan kar payr ve kar payt avansi
bedelleri hakkimda 2308 sayih Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir, Bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zamanasim bulunmamaktadir,

Hakkin kullantmma iligkin sinirlamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan  kullamim  prosediiciic: Hak  kullanmna  iliskin herhangi  bir - simirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirt, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
icin aynidir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatnm Kuruluglan alundaki yatnimer hesaplannda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar payr ddemeleri MKK aracihign ile yaturimetlarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellel tiizel kisiler, kar payr almak {izere yapacaklar milracaatta miikelleliyet
bilgilerini ibraz etmekle yikiimltdirler. Kar dagitiminda. Sermaye Piyasast Mevzual ile
belirlenen siivelere uyulur, Kurul un [1-19.1 sayih Kar Payi Tebligi uyarinca, kar payr dagitim
islemlerine en gee dagitim kararn verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigr hesap dénemi sonu
itibariyla baslanmasi gerckmektedir,

Kar payr orant veya hesaplanma yontemi, ddemelerin dénemlert ve kiimdilatil mahiyette olup
olmadiar: Sirket, TTK, Sermaye Pivasasi Mevzuat, SPK diizenleme ve kararlar, vergi vasalari,
ilgili diger yasal mevzuat hitktimleri ile bsas Sozlesmesi'ni dikkate alarak kar dagium
kararlarmni belirlemekte ve Kar Dagium Politikas) uyarimcea kar dagitimi yapmaktadir.

h) Yeni Pay Alma Hakk: (TTK Madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar igin
SPKn. Madde 18) ]

I'TK Madde 461 uyarimea: her pay sahibi, yeni ¢ikarlan paylar, meveut paylarmm sermayeye
oranma gdre alma hakkin haizdir. SPKn. Madde 18 hitkmii uyarinca: kayith sermaye sistemini
kabul eden ortakhklarin esas sermayesi ¢ikartlnig sermaye olur ve Fsas Sozlesme’de tespit
cdilen kayith sermaye miktaria kadar yeni hisse senetlert ¢ikarmak surctivle Yonetim Kurulu
aralmdan Tark Ticaret Kanunu'nun esas sermayenin artietlmasina iligkin hikiimlerine baglh
kalinmaksizin sermaye artilabilir. Su kadar kic bu yetki Genel Kurul taratindan en ¢ok bey vil
stive ile verilebiliv, Bu yetkinin stiresi azami bes yillik donemler itibariyla € iul}fl} urul karariyla
uzattlabiliv. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakhiklann baglangig f_ﬂcl‘y ayesinin SPK~
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Girafindan belirlenceek miktardan az olmamast ve unvanlariin kullamldigr belgelerde
cikarilmis sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yent pay alma hakko kisitlama
yetkisi. pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde kullantlamaz. Yanetim Kurulu™ nun:
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmin siirlandiriimasi konularmda veya imtiyazh pay
sahiplerinin haklarnn kisitlayier nitelikte karar alabilmesi iging Fsas Sozlesme ile yetkili
kalinmast sarttir,

Kayith sermaye sisteminde, gikartlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz.,

¢) Bedelsiz Pay Edinme hakkr (SPKn. Madde 19)
SPKn. Madde 19 uyarinea halka agik anonim ortakhklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar, artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir,

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK Madde 507)

Sirket'in sona crmesi hilinde her pay sahibi, Esas Sozlegme'de sona eren Sirket’in mal
varhigiin kullantimasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadigr takdirde, lasliye sonucunda
kalan tutara payr oraninda katihr. Lsas Sozlesme’de paylarm bazi tiirlerine taninan imtiyaz
haklariyla Gzel menfaatler sakhdir, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
saklidir.

¢) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. Madde 29, 30; TTK Madde 414, 415,
419, 425, 1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme'de gosterilen sekilde, Sirketin internet sitesinde,
KAP'ta. EGKS sisteminde ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayunlanan ilanla ¢agnlir,
Bu ¢agrt, ilan ve toplant giinleri harig olmak tizere, toplanti tarihinden en az tg halta Gnee
yapthr, Genel Kurul toplantisina, Ydnetim Kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar
listesi"nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir, Yonetim Kurulu, Genel Kurul'a katilabileeck
kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi Merkezi Kayit Kurulugu'ndan saglayacagi
“pay sahipleri gizelgesi™ne gdre diizenler, Bu listede adr bulunan pay sahipleri Genel Kurul'a
katilabilitler, Gereek kisilerin kimlik gistermesi, tiizel kigi temsileilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sartur. Genel Kurul'a katlma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi
bir kurulus nezdinde depo ctmesi gartina baglanamaz.

Pay sahibi, paylanndan dogan haklann kullanmak igin. Genel Kurul'a kendisi katilabilecegi
uibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de temsileisi olarak Gienel Kurul™a yollayabilir,

Gienel Kurullara elektronik ortamda katilma, dneride bulunma, gorily agiklama ve oy verme,
fiziki katthimin, éneride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglari dogurur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun H=17.1 sayith “Kurumsal Ydnetim Tebligi™ gereginee Genel
Kurul, Ortakhiam kurumsal internel sitesinde ve KAP ta, genel kurul toplantt ilant ile bivlikig, e
ilan ve toplanti gtinleri harig olmak iizere genel kurul toplant tarihinden en az iig 114|I'l:1/f-,if'f¢u{' Aok Ty
3/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437 nei Maddesi cercevesinde [1:53.-)“”_; i
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakhgin ilgili mevzuatfgegesi’s o
yapmast gercken bildirim ve agiklamalarin yani sira, agagidaki hususlar dikkati gulmcul\‘t{gcki}-,c_lc‘_'"-'-"---" ;
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o Aciklamanin yapilacagr tarih itibaryla ortakhgin ortakhk yapisine yansitan toplam piiyssoes
sayist ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazh pay bulunuyorsa, I?ﬂm imtiyazh

pay grubunu temsil eden pay sayist ve oy hakky ile imtiyazlarm niteligi hakkinda lwilg},. i
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o Ortakhiam ve bagh ortakhiklarmm gegmis hesap dineminde sergeklesen veya gelecek
hesap donemlerinde planlachgr ortakhik (aalivetlering Gnemli dlgiide etkileyecek yonetim
ve faalivetlerindeki degisiklikler ve bu degigikliklerin gerckeelert hakkinda bilg,

o CGenel Kurul toplant giindeminde Ydanetim Kurulu dyelerinin azli, degistirilmesi veya
seeimi varsa: azil ve degigtirme gerekgeleri, Ydnetim Kurulu tiyeligi adayhigr ortak iga
letilen kisilering dzgeemigleri, son on il igerisinde yiritigi otreviler ve ayrilma
nedenleri. ortaklik ve ortakligm iliskili taraflann ile iligkisinin niteligi ve dnemlilik
diizeyi, bagimsizhk niteligine sahip olup olmadigt ve bu kisilerin yonetim kurulu {iyesi
secilmesi durumunda, ortakhk faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda
bilgi.

o Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yaturimer Higkileri
Boliimi'ne yazih olarak iletmiy olduklar talepleri, Yonetim Kurulunun ortaklarin
giindem énerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gdrmeyen aneriler ile ret gerekgeleri,

o Giindemde esas sozlesme degisikligi olmast durumunda ilgili Yonetim Kurulu karar ile
birlikte. csas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni gekilleri,

N Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK Madde 407. Madde 409, Madde
417):

TTK Madde 417 hitkmii uyarinea; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu nun 30
Maddesi uyarinea genel kurula katlabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulugu'ndan saglayacagi “pay sahipleri listesi™ne gore diizenler, Genel
Kurul‘a katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Bagkami taralindan imzalamir ve toplantidan
snee Genel Kurul'un yapilacagi yerde bulundurulur. Listede Gzellikle, pay sahiplerinin ad ve
soyadlan veya unvanlari, adresleri, sahip olduklart pay miktarr, paylarm itibari degerleri,
aruplart, Sirket’in esas sermayesi ile ddenmiy olan tutar veya ¢ikarilmig sermaye toplantiya
aslen ve temsil voluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel Kurul™a katilanlarin
imzaladign liste “hazir bulunanlar listesi™ adin alir.

'K Madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant her
[aaliyet dénemi sonundan itibaren iig ay iginde yapihir. Bu toplantilarda, organlarm se¢imine,
finansal tablolara. Yonetim Kurulu'nun yilhk raporuna, kirmn kullanim sekline, dagitilacak kar
ve kazane paylariin oranlarinim belirlenmesine. Yonetim Kurulu tiyelerinin ibralar ile faaliyet
dénemini ilgilendiren ve gerekli gérillen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar ahinr,
Gierektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya cagrilir. Aksine Esas Sozlegme de hitkiim
bulunmadiar takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir. .

g) Oy Hakki (SPKn. Madde 30; TTK Madde 432, 434, 436)
TTK Madde 432 hitkmil uyarinea;

1) Bir pay. birden ¢ok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iclerinden birini veya figiineivbir
kisivi Genel Kurul'da paydan dogan haklacini kullanmasi i¢in temsilel olarak atayabilirler, 07 Mas 7018

2) Bir payin Gizerinde intifa hakki bulunmast halinde, aksi kararlastinlmanusgsa, oy hakki, intila
hakk: sahibi tarafindan kullanilie. Ancak. intifa hakkt sahibi, pay sahibi menfaatlering
hakkaniyete uygun bir sekilde giz dniinde tarak hareket etmemis olmasi dolaysiyla pay J
sahibine karst sorumhudur.
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1) Pay sahipleri oy haklarin, Genel Kural™da paylarmm toplam itibari degeri ile orantih olarak
keullanr.

['TK Madde 436 hitkmii uyarincea;

1) Pay sahibi, kendisi, egi, alt ve {ist soyu veya bunlarm ortagr oldugu galus girketleri ya da
hakimiyetleri alundaki sermaye girketleri ile girket arasindaki kigisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miiz ikerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu dyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisine haiz kigiler, Ynetim
IKurulu tivelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarm kullanamaz.

SPKn. Madde 30 uyarinca;

1) Halka agik ortakhk Genel Kurulu'na katlma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz.

2) Paylart kayden izlenen halka agik ortakliklarn Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu
tarafindan MK K dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olugturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilit. Bu listede adi bulunan pay sahipleri kimlik
pdstererck Genel Kurul'a katlirlar, S6z konusu listenin Genel Kurul toplantt tarihinden azami
kag giin dneeki pay sahiplerinden olugacagini ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsileilerinin
toplantiya katilacaklarini bu maddenin beginei fikrasinda belirtilen elektronik ortam iizerinden
MK K va bildirmelerine iliskin esaslari belirlemeye Kurul yetkilidir.,

3) Paylart kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarma katilma hakki
olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 sayili Kanun hiikiimleri uygulanir.

4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarin
vekil tayin ettikleri kisiler aracihgiyla da kullanabilirler. Cagri yoluyla vekalet toplanmasina ve
vekaleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanun®un
428 inci Maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

5) Paylart kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katrhim, M[\l\
tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir. ‘

h) Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn. Madde 14 ve TTK Madde 437) it

1= i |
SPKn. Madde 14 uyarmea, ihraggr, kamuya agiklanacak veya gercktiginde I\LllLl|kdl\l‘-.lLI]L‘u_‘k";
tm.uml aluln ve ;1[‘)0!1;1[[ HL[\I' ve u,unl\ lml\ummlzm Imiuyn, \zhlhql‘n,hl.. Hl\lndarm:j}"
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Finansal tablolar, Yénetim Kurulu nun yillik faalivet raporu, bagimsiz denetim raporlart ve
Yanetim Kurulu'nun kar dagiim dnerisi. Genel Kurul toplantisindan en az {i¢ halta dnee,
Sirket'in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur, Her pay sahibi, gideri girkete ait olmak tizere linansal tablolarin bir surctini isteyebilir.

Pay sahibi Genel Kurul'da. Yonetim Kurulu'ndan. SirketCin igleri, den hr\llmll_n denetimin

Vi ||1I|II'|1\L|&]I ve sonuglart hakkinda bilgi isteyebiliv, Bilgi verme yiil nm!, |1|| 11 Sirketin hwly P
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sirketlerini de kapsar, Verilecek bilgiler, hesap verme ve diriistlik ilkeleri bakimmdan dzenli
ve gergege uygun olmalidhe, Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat dolaysiyla Gienel Kurul
diginda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi iizerine. aym
bilgi. giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve aynnuda verilir, Sicket'in ticari defterleriyle
vazismalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiven kisimlarmim incelenebilmesi igin, Genel
Kurulun agik izni veya Ydnetim Kurulu'nun bu hususta karar serekir, lzin alindifn takdirde,
inceleme bir uzman aracthgiyla da yapilabiliv. Bilgi alma veya inceleme istemlen cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu hikra antaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket'in merkezinin
bulundugu aslive ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
siizlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldinlamaz ve sinirlandinlamaz,

1) Iptal Davasi Agma Hakkr (T'TK Madde 445, 451, SPKn Madde 20/2 kayith sermaye
sistemindek i ortakhklar igin SPKn Madde 18/6):

Yonetim Kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldigr kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarmin iptaline iliskin hitkiimler ¢ergevesinde, Yonetim Kurulu
tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan otuz giin icinde ortakhk
merkezinin bulundugu ver ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide,
Yonetim Kurulu diveleri ve hazirladiklan raporlarla simieh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara diénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzualt ile
muhasebe ilke ve kurallanna uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi
avansinin dogru olmamasindan  dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortakhk
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansinin kararlagtirddigr veya
ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan Kigilere kargt sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varhigr halinde, pay sahipleri ve Ydnetim Kurulu iiyeleri tarafindan
kararm ilamndan itibaren otuz giin iginde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazie bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
pecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullannug olsun ya da
olmasim: ¢agrinin usuliine gore yaptlmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul'a kaulma vyetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy
kullandiklarmi, Genel Kurul'a katlmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiethiklarn Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren

pay sahipleri, Kanun veya Esas Sozlegme hiikiimlerine ve dzellikle diirtistlik kuralna aykin,
olan Genel Kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde ||1t il davas

acabilirler.

i) Azinhik Haklar (T'TK Madde 411, 412, 420 ve 439) g

Sermayenin en az virmide birini olusturan pay sahipleri. Yonetim Kurulu'ndan, yazih olarak

S 7 vars 108

gerektirict sehepleri ve ;_,umluml belirterek, Genel Kurul'u toplantiya ¢agirmasint veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasint istediklert konulart giindeme koymasin
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veyva giindeme Madde konulmasma iligkin istemleri
Yonetim Kurulu taralindan reddedildigi veya isteme yedi iy giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, Genel Kurul'un toplantya
cagrilmasing Sicket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi kigar verebilir,
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Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, secrmayenin yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi tizerine, Genel Kurul'un bir karar almasma gerek olmaksizm, toplant
baskamnim Kararyla bir ay sonraya birakilie. Azhigin istemiyle bir defa ertelendikien sonra
[Tnansal tablolarin muzakeresinin tekrar geri brakilmasinm istenebilimest icin, finansal
tablolanin itiraza ugrayan ve tutanaga geemis bulunan noktalan hakknda, ilgililer taralindan.,
diiriist hesap verme dleiisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemiy olmasi esasur,

i) Ozel Denetim Isteme Hakke (TTK Madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn kullandabilmesi igin, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha tnce kullanthmigsa, belirli olaylarm 6zel bir denetimle agrkliga
kavugturulmasing, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul'dan isteyebilir,

Gienel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz glin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Gzel denetei atanmasim isteyebilir,

Cienel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarnun itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri fi¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetei atamasini isteyebilir.

K) Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn. Madde 24):

SPKn. Madde 23%e belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina
katthp da olumsuz oy kullanan ve muhalelet serhini toplantt tutanagina isleten pay sahipleri.
SPK min ilgili ditzenlemelerinee mimkiin olmast halinde paylarim sivkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

1) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakks (SPKn. Madde 27):

SPK i 1H-27.2 sayih Ortakhktan (Cikarma ve Satma Haklarn Tebligi'ne gore, pay alim teklin
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde sahip olunan
paylarnin - Sirket'in oy haklarmin %987¢ (31.12.2017 tarihine kadar dogacak haklarin
kullanmminda bu oran %97 dir) veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu
kigiler agisindan, azinhkta kalan pay sahiplerini ortakhiktan ¢ikarma hakky dogar, Bu kisiler.
SPK taralindan belirlenen siire icinde, azinhikta kalan ortaklarin paylarimin iptalint ve bunlar
karsth@n ¢ikartlacak veni paylann kendilerine satilmasim Sirket ten talep edebilirler.

Ortakhktan ¢ikarma hakkmm dogdugu durumlarda, azmbikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen siire iginde, paylarinm adil bir bedel
karsthgmda satin alinmasini, oy haklarmim Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
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2= Arttrihmasing karar verilen 6.518.000.- 1L nominal degerli paym mevent ortaklann yeni pay
alma haklarmm tamamen kisitlanmase suretivle Borsa Istanbul A5, Birineil Pazarinda.
Sermaye Piyasast Kanunu, SPR Tebligleri ve ilgili meveauat ¢ereevesinde halka arz edilmesine.

3-Sirket i ortagn olan Mustala Ssezeen” in sahip oldugu 10.982.000 TT.. nominal degerli nama
yazilr paydan 1.000.000.-TL nominal degerli payin Scrmaye Pivasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kuralu nun ilgili hiikiimleri dogrultusunda ortak satst yoluyla halka arz edilmesine.,

4-Yukandaki maddelerde agiklandign tizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilecek
olan toplam 7.518.000 TL nominal degerli paylarnn Borsa Istanbul A.S." de halka arzina aracihik
igin Metro Yatirim Menkul Degerler ALS. nin yetkilendirilmesine ve perekli sozlesmenin
imzalanmasina,

5« Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S." nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarmim halka arzi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa [stanbul AS. . Merkezi
Kayit Kurulugu A.§. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularim yapilmasina,

0- Gerekli diger islemlerin yapilmast beyanlarin ve sézlesmelerin imzalanmasi i¢in Sirket
yanetiminin yetkilendirilmesine,

oy birhigi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kKisitlayier veya pay
sahibinin haklarim kullanmasima engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur,

24.8. ihrag edilecck paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda hilgi:

Halka agik ortaklhiklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi hilinde diger ortaklarin paylari satin almak dizere teklil” yapilmasi zorunlu olup,
halka agik anonim ortakhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay ahm teklifine iliskin esaslar
Kurul'un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte harcket etmek de dahil olmak tzere baska bir
sckilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarmm Kurulea belirlenen orana veya
daha lazlasina ulagmast durumunda, 562 konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkia
Kalan pay sahiplerini ortakhiktan ¢ikarma hakkir dogar. Bu kisiler, Kurulea belirlenen siire
iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylaciim iptalini ve bunlar karsilign ¢ikarilacak yeni paylarmn
kendilerine satilmasin ortakhiktan talep edebilivler. Satum bedeli, SPKn nun 24 tincii Md(hl(:‘vl X
cergevesinde belirlenir, /

Yukarda yeralan sartlar cergevesinde ortakhiktan ¢ikarma hakkinin dogdugu t.lul‘fL.‘llnIgiil'c.{:i.3
azinhikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakkr dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylannin adil bir bedel karsthgmda satun alinmasine oy haklarnmn Kuruléa
belirlenen orana veya daha Fazlasina sahip olan gereek veya tiizel Kisilerden ve bunlarla birlikte®
harcket edenlerden talep edebililer. TTK 'mim 208 inei Maddesi halka agik ortakliklara
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sahipleri, paylarmt halka agik ortakhga satarak ayrilma hakkima sahiptiv, Halka agik ortaklik bu
paylan pay sahibinin talebi tizerine, stz konusu Gnemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig
tarihten dneeki otuz giin icinde borsada olusan agirhiklt ortalama liyatlarm ortalamasindan satin
almakla yiiktimlidr.

Pay sahibinin SPKn'nun 23 dneii Maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki iglemlere
iliskin genel kurul toplantusina katlmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yaptimamast veya giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
cdilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalil kalma ve muhalefet gerhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin bir dnceki paragratiaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisiim giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkim bulundugu
hususu ile bu hakkin kullanmast durumunda paylarin ortakhik tarafindan satin alinacagi bedel
ver alir,

24.9. Cari yil ve bir 6nceki yilda Thraggr’ min paylart iizerinde figiineii Kigiler tarafindan
serceklestivilen ele gecirme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglart hakkinda
bilgi:

Yoktur,
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

[hracer’nm paylarmin halka arz sonrasinda iglem gorebilmesi igin, BIAS in ilgili hikiimleri
cergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS in gértslerine isbu [zahname nin L.
Borsa Gériisii bolimiinde yer verilmigtir,

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarn nominal degeri 7.518.000 TL olup. halka arz sonrasi ¢ikarilmiy

sermayeye orant %42.,96 "dir. Q7 Mans 108
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25.1.3. Halka arz siieesi ile halka arza Katthim hakKinda bilgi
25 1.3 LHalka arz siivesi ve tahmini halka arz takvimi:

[Halka arz stiresi 2 (iki) isgtntdir. Halka arzin 2018 yilimin Mayis ayiiginde gergeklestivilmesi
planlanmaktachr. Bu siirenin baglangie ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarrul sahiplerine satiy

duyurusunda yer alacakur.
25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yintemi ve basvuru sekli:

Satig, Metro Yaurnim Menkul Degerler Anonim Sirketi taralfindan “Borsa’da Satg Ydntemi™
kullamlarak, BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saus
Yontemi ne gore gergeklegtinilecektir,

Borsa’da satis asamasinda, yatinmeilarn ahig emirleri, birineil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylarin halka arzina aracilik eden aract kurum taralindan belirlenen ve duyurulan ek liyat
seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarh Ahm Satm Sistemine gonderilir. Paylann
ihracina iliskin s6z konusu fivat sistemde tammlichr, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez,
Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacakur. Halka arz saus siiresinee
ATM, internet bankaciligr ve telefon bankacith@r voluyla talepler iletilmeyecek olup, blokaj
yoluyla da talepte bulunulmayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimeilann, Borsada iglem yapmaya yetkili yatinm
kuruluglarina bagvuruda bulunmast gerekimektedir,

Borsa Istanbul Birincil Piyasa®da talep toplama saatleri 10:30 - 13:00 iir.

Dagitim saati ise 13:10°dur.

Sabit liyat yonteminde tek fivat girilebilecegi i¢in Borsa Istanbul Uygulama Usul ve Esaslar
cercevesinde dagitimda Liyat dneeligi s6z konusu olmayip, zaman dneeligi kuralr gecerlidir,

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada “Borsa’da Satig — Sabit Fivatla Talep Toplama
ve Salis Yontemivile yapilacagindan, Borsa Istanbul ALS. divesi yetkili yaturim kuculuglary
aractligr ile halka arza katlan yatnmerlarin hesaplarida bulunan bakiye ile alim yapmalar
verckmektedir, Halka arza kaulan yatnmetlann 6dedikleri pay bedelleri, tahsilat yapan
yatirim kuruluslan taralindan en gee T+27 de Metro Yaurim Menkul Degerler A5 ye ait
Takasbank hesabina aktarnlacaktir.

Pay bedeller, Metro Yatrim Menkul Degerler Anonim Sirketi taralindan, halka arzdan elde

edilecek fon girisi tahsil edildigi glin veya en geg ertesi iy giinii halka arz icin acilhmis t)ii}._n-:{-‘i';"’_:c‘l'-'i'rr_-_h
banka hesabina vaunlacaktr, A N Ty
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¢) Basvuru verleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatirmmerlann saus siivesi zarfinda BIAS da islem
yapmaya yelkili yatrm kuruluglardan birine bagvuru yapmalar gerekmektediv, BIAS da islem
yapmaya  yetkili - vatrim kuruluglanm — listesi BIAS I internet  sitesinde
(www. borsaistanbul.com), TSP (www.tsph.org.tr), Hi/\.";\' avhk biiltenlerinde ve SPK min
internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir,

d) Paylarm dagitim zamani ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii (halka arz siiresi bitince) Birincil pivasa islem siiresinin
bitigini takiben Borsa tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak baglatlir ve gelen
emirlerin sayisi, emir bityiikligii. hesap sayisi, halka arz edilen paylann miktart gibi faktérlerin
ctkilerine gére sonlanir,

Yatrimetlarin gergeklesen iglemlerinin takast (T+2) seklinde islemi izleyen ikinei is ptintidiir,
Falep toplama yoluyla satiga sunulan scrmaye piyasasi araglarina talep toplama siiresi icerisinde
yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar beklenerek talep toplamaya
devam edilir. Halka arza. arz edilen miktarin tizerinde talep gelmesi durumunda yaturmerlarin
hesaplarma talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda
talep gelmesi durumunda ise.yatirimetlarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar pay dagiulir,
Bu durumda dneelikli olarak paylarin halka arz eden ortak olan Mustafa Sezen” e ait 1.000.000
TL nominal degerli paylarin satist gergeklestirilir. Thrager ve Halka Arz Eden Mustafa Sezen.
29.03.2018 tarihinde SPK'ya hitaben vermis oldugu beyanda; satlacak 1.000.000 I'L. nominal
degerli ortak paylaninin satigindan elde edilecek fonun, Thragel” nin Mustalfa Sezen'den olan
alacaklarinin tahsilinde kullanilacagini ve Ortakhigin bu hitkmiin dolamlmasina yol acacak
sekilde tekrar alacakh hale getirilemeyecegini taahhiit etmistir.Oneelikli olarak 1.000.000 T1.
nominal degerli ortak paylarinin satigi gergeklestirildikien sonra, gelen talep cercevesinde kalan
paylarin satigi gergeklestirilir.

Halka arzdan pay alan yatimmetlann sdz konusu paylarnt Sermaye Pivasast Mevzuaty
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir,

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecedi ile satig bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma  dair
aciklama:

Sirketile Yetkili Kurulug arasindaki “Halka Arza Aracthk ve Salis Sézlesmesi™ 19.01.2018
tarihinde imzalanmigtir. Paylann satg siirecinin baglangicindan 6nce veva satis tarihleri
igerisinde agagidaki durumlarin ortaya ¢ikmast durumunda, Metro Yatirim ve/veya .‘anI\LL
paylarnn halka arzin erteleme veya |pld| ctme hakkina sahiptir. 7

a) Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalart ile ilgili karar almaya yetkili ull"llli I
tarafindan — yapilan  diizenlemeler  nedeniyle  bu  sozlesmeden k:l_\/tmkllm:m
yiiktimlaliiklerin Sirket ve Araci Kurum tarafindan yerine getirilmesini inkansiz,
Kilacak veya dnemli dlgtide gii¢lestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi. 3%

b) Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek dlgiide savag hali. yangm, deprem. sue-
baskini, ayaklanma, yaygm teror eylemleric enerji kithgr, hiikiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararast ihtilallann meydana gelmesi.

¢) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye pivasalarindaki gelismelerin Arac
Kurum™un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecekeurumda olmas
nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginm ve pivasalarm duramu itibgtiyle halka arzdan
beklenen faydanm gergeklesmeveeedinin Gnedriilmesi. P {
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d) Ulke ckonomisini. ulusal veya uluslararast sermaye ve finans pivasalarng, Sicket'in
faaliyet gosterdigi sektérii ya da Sirket in mali biinyesini ciddi ctkileverck halka arzin
basarisin engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

¢) Sirketin yonetici ve  ortaklar ile  Sirket  hakkmda  paylann  pazarlanmasing
ctkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava acilmasi ve Sirket aleyhine. halka
arzy onemli derecede etkileyen ya da etkileyebileeck herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmasi,

) Halka Arz “Borsa'da Satg — Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satus™ yontemi ile
pergeklestirileceginden yatinmeilarn énceden para yatirmasi stz konusu olmayacak ve
bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gercken durumlarda yatnimerlara yanelik herhangi
bir zarar s6z konusu olmayacaktir. Sadece yatrmmetlar taralindan girilen talepler, Borsa
taralindan iptal edilecek ve yatrmmemm kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri
vatirimermim kendi tasarrulunda olacak i,

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimelar tarafindan satis fiyatinmn
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satus™ yontemi ile
gergeklestirileceginden yatimmerlar kendi hesaplarindaki meveut nakit bedel karsthgimdan fazla
olmamak kaydiyla istedikleri kadar talep girigi yapabilecekler ve ancak bu talep karstlanirsa
kargilanan kisim kadar bedel hesaplarmdan diigtilecektir, Béylece jade edilmesi gereken bir
bedel olugmayacaktir,

25.1.0. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkida bilgi:

Falep edilebilecek adetler | (bir) pay ve katlan seklindedir, Talep edilecek azami pay miktari,
halka arz edilen pay miktar ile sirhidir,

25.1.7. Yatirnmalarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci Maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Gnee veya satg siiresi i¢inde yatunmellarm yatrnim kavanin etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢itkmast halinde durum ihrager veya halka arz eden
taralindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarim ortaya ¢itkmasi hilinde, satis stireci durdurulabilir,
Degigtirilecek veya yeni eklenceek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giindi i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu'nda yer alan csaslar cergevesinde Kurulea onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara thiskin kism yayimlanir,

Degdisiklik veya yeni hususlann vayunlanmasidan dnee pay satn almak igin talepte bulunmus
olan yaurmimerlar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is

etinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler,

Avrica lzahname’ de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmmerlar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkima sahiptirler. 2018
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25.L.8. Paylarn teslim yintemi ve siiresi:

[hrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslart gergevesinde MKK trafindan hak sahiplert bazinda
kayden izlenecek olup. paylann fiziki teslimi yapilmayacakur. Kaydi paylar azami iki is aiini
icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarimin ne gekilde kamuya duyurulacags hakkinda hilgi:

Halkaarz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarinim satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagiim listesinin kesinlestigi giinii (; akip eden iki iy giind i¢erisinde
IKurul'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya

duyurulur,
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
Ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmistir,

25.LILSatn alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel Kigilerin ady, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihrager ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur,
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan cdilecegi gazeteler:
Y oktur.

Z5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayaeag,
nemalandinlacaksa esaslar:

Yatrmerlardan halka arz stiresi icinde alinan bedeller, “Nemalandimnlmayacaktir.”

25. 114, Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad1 — Soyadi . Girevi
Mustala Sezen Formet, Yonetim Kurulu Bsk.
Murat Livgdemen Formet, Yénetim Kurulu Bgk.Yrd.
E’iiillmn Kirag ormet, Yéanetim Kurulu Uyu.l ]
Cahit Yilmaz F ormet, Yonetim Kurulu Uyesi (Hd;:,llll'ala’) |
Kerim Humn Akein i Formet, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) y o
Mehmet Dokuz . Formet, Finans Miidirii 4 R
Abdurrahman Topuz Formet, Pay sahipleri ile lligkiler yoneticisi i
Cigdem Oztiirk Metro Yatiim, Yonetim Kurulu Bsk. b ” =
FFatma Oztiirk Gilimiigsu Metro Yatirim, Yénetim Kurulu Bsk.Yrd. p% q'
Yagmur Oztiirk | Metro Yatiim, Yonetim Kurulu Uyesi g ¢
Serhan Iger Metro Yatrim, Yonetim Kurulu ( Jyesi ve Genel Maf ST
Ozgecan Firldak Metro Yatrim, Genel Miidiir Yardimersi 7 Mars 108
- Polat Yaman Metro Yaurim, Arastirma ve Is Gelistirme Miidiirii
Tufan Sahin Metro Yatirim, Kurumsal I inansman Uzman
Mulyml lag | Aksan Hukuk Biirosu Ortak Avukat /
Aybike Bayraktar Aksan Hukuk Biirosu Kidemli Avukat rd
Eh’iklla‘ui_l_{_us_ill1_ ) | Aksan Hukuk Bitrosu Avukal _ ey g P
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Dr.Nusrel (,\_‘l‘i.n - | Avukat, lﬁull;;lll::ﬂ .

Cpaturk Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. Sorumlu Denetgi

Cpaturk Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mal
Miisavirlik A.S. Denclei

Cpaturk Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirlik A.S. Denetei

Sedat Alsancak Alsancak Denetim ve YMM Ltd. S0 Dantsman

Coskun Giilen

Forsin Tan

Mert Agtkgdiz

25.2. Dagitim ve tahsis plane

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aynt anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. illrm;g'l’ mn bildigi dleiide, ihmc{;l’ min ana hissedarlart veya yonetim Kurulu
iyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin
viizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Y oktur,

25.2.3. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslari:

“Borsada Satig™ yontemi ile Borsa Istanbul Birineil Piyasada ~Borsa’da Sats - Sabit Fiyatla
Falep Toplama ve Saus Yontemi™ ne gére paylar satisa sunulacagr igin herhangi bir yatirimel
grubuna tahsisat ve dagitim vapilmayacaktir.

Yatinmetlara paylaninin tahsisat ve dagitim, talep toplamanin son giinii Birincil piyvasa islem
stresinin bitisini takiben, Borsa yonetimi taralindan saat 13:10°da otomatik olarak yapilacakur.
Yaurimetlarn gerceklesen islemlerinin takast (T+2) seklinde, izleyen ikinei is etintdiir, Islem
eorme: halka arz edilen paylann satge tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatmn ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu™ nun verecegi olumlu karara baglhidir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirmmetlara, halka arzdan aldiklar Kesinlesmis pay miktarimmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa'da Satis — Sabit Fivatla Talep Toplama ve Saus™ Yontemi ile yapilacakur,
Yatimmetlanm ahm emirleri aract kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine gonderilecektir.
Dagium, talep toplamamn son giinii Birincil piyasa iglem siiresinin bitisini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan saat 13:10°da otomatik olarak yapilacaktr. Yaurimerlar alim emirlerinin.
cerceklesip gergeklesmedigint pay alim emirlerini gOnderdikleri kendi aract kurumlan
vastlastyla dgrenebileceklerdir. i
Yatnimetlarin gergeklesen islemlerinin takast (1+2), dagitun islemi ise izleyen ikinei is
elintidiir, Halka arz sonuglar, Sermaye Piyvasast Kurulu nun [1-5.2 sayih Sermaye Pivasast
Araglarinm Satigr Tebliginde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitinin kesinlestigi giind takip
eden ki g glni icerisinde Kurul'un  6zel durumlarm kamuoya  agiklanmasina iliski 108
diizenlemeleri uyarmea kamuya duvurulur, “L’ “m?.f"
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Halka arz edilen paylanm Borsa'da igleme baglamast i¢in pay sirasinm agtlma tarihi ise
yatrmmetlarin halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinm kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST wratfindan kamuya duvurulacaktir.

25.2.5. Elc satg islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarm fiyatinn tespitine iliskin bilgi

25.3.1. I'TL nominal degerli bir paym saty fiyati ile talepte bulunan yatirumemm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

I'TL nominal degerdeki | adet nama yazili payin satis fiyat 7,33 TL olarak belirlenmistir.

Halka arza igtirak eden yatirimerlardan ihrag edilen paylarin bedeli disinda alim taleplerine
aracthk eden yetkili kuruluglar tarafindan iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisiri
hesap agtlign ile para ya da pay transferine dair ticret talep edilebilecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamast durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Sirket'in pay bagina satig fiyat 1 T, nominal degerli paylar icin 7,33 T1. olarak belirlenmistir.
Halka arza aracilik eden Metro Yatirim Menkul Degerler A.S taralindan Formel icin yaptlan
degerleme galigmasinda ~“Piyasa Carpanlar” ile “Indirgenmis Nakit Akimi™ yontemler
kullantlnng olup. nihai olarak her iki yontem neticesinde elde edilen degerler esit olarak
agirhiklandinlmigtir, Piyasa Carpanlan Yontemi: Sirket'in islem gorecesi pazar ve scektérdeki
benzer lirmalarn bazi linansal oranlarim esas alarak firma degerini tespit etmeye calisan bir
yontemdir. Uluslararasi alanda kabul gérmiiy ve sirketlerin orta-uzun vadeli degerlerini
vansitan Indirgenmis Nakit Akimlart (INA) Analizi’ ne gbre ise lirma degeri veya Sirket
paylarimin degeri, Sirket'in faaliyet gosterdigi siire icerisinde yaratmasi muhtemel nakii
akimlanmin bugiine indirgenmis degeri olarak kabul edilir. Yontemlere ve hesaplamada
kullanilan  varsayimlara iliskin ayrintih bilgi yetkili- kuralugun hazirladign Fiyat Tespit
Raporunda belirtilmek(edir.

Halka arz fiyatimin belirlenmesinden nihai olarak Thrager ve paylarine halka arz eden ortak
sorumludur,

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az te 2iin Gnee Kamuyuy
Aydinlatma  Platformunda — (www.kap, org.tr),  yetkili = kurulus — internet  sitesinde
(www.metroyatirim.com.tr) ve Sirket'in internet sitesinde (www tormeteelikkapi.com. o)==

AT,

vayimlanacaktir, £ R
S f1 5
25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma halkkinmn Ius:tl:mum.-und:u!'tlu_ll“:ayi "
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi: “‘h
o 7 Mars 0%
Meveut ortaklarm yeni pay alma haklarn tunamen kisidanmistir, Y

Yeni pay alma haklannm kisitlanmasindan doérudan Sirket ve meveut ortaklan menfan =

saglayacakur, Halka arz edilen paylar karsithomda Sirket fon elde L'le'(.‘L‘l\'ii/’, Meveul ortak

dofayl yoldan menfaat elde edebilir, Zira Sirketin elde ettigi lonu.kullanina sonucunda~~ -
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Faaliyetlerinde meydana gelecek karhihiktan ortaklar hem kar payi hemde meveut paylannim da
deger Knzanmast yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarn ikineil
pivasadaki borsa fiyatt meveut paylarnn degerinin belirlenmesi acisindan bir dleiit olmast da
dolayl bir menfaat sayilabilir,

2534 Thrager’ min yonetim kurulu iiyeleri ile yinctimde siz sahibi Kigilerin veya iliskili
Kigilerin (bunlarin egleriile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklart ihracer
paylarvigin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinm karsilastirilmasi:
Yoktur,

254, Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

25.4.1. Halka arza aracihik edeeek yetkili kuruluglar hakkimda bilgi:

Metro Yatirim Menkul Degerler AS - Biiyiikdere Caddesi no 171 Metrocity A Blok Kat 17 1,
Levent-Sisli-ISTANBUL

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarimm
isimleri:

[Halka arz sadece Tirkiye'de gergeklesecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yilklenimde
Bulunulmayan
Paylarin
Paylarin
Yhstirls : Halka Arz ; Halka Arz
i mussa . Nominal JTis Nominal L
Yetkili : Aracih@ O Edilen ; Fdilen
Konsorsi- s Degeri = Degeri 5
Kurulusg umdaki n Tiirii (TL) Paylara (TL) Paylara
yun Oram (%) - Oram (%)
~Pozisyonu ) o
Melro
Yatrim En ivi
Menkul Yoktur S 5 . 7.518.000 100.00
S Crayrel
Degerler :
AS =

25.4.4. Aracihik sizlesmesi hakkinda bilgi

Aract Kurum Metro Yaturim Menkul Degerler AS ile 19.01.2018 tarihli Halka Arza Aracihk ve
Sati Sizlesmesi imzalanmistir, 07 Mars 2018

Isbu sizlesmenin konusus kayith sermaye sistemindeki Formet Celik Kapr San. ve Tie A.S.'nin
[0.982.000 11 olan ¢ikarilmig sermayesinin 6.518.000 11~ nakit karsihin olmak tizere
17.500.000 T1've arttimlmasi nedeniyle, nakit karsthar arttirlacak olan 6.518.000 T1, ve ortak
tarafindan satilacak 1.000.000 TL nominal degerli paylarnn halka arz edilmesinin Sermaye
Pivasast Kurulu ("SPK" veya 'KURUL") taralindan onaylanmasi sonrasida, Sermaye Pivasasi
Kanunu ("SPKn."). SPK Tebligleri ve ilaili mevzoat hitktimleri ¢ercevesinde “Bogsa™da Saus -
Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satg" yontemi ve “Lniyi gayret” araciligiyla |1;l“(:P:II'/ voluyly
Sitlsima ,‘\[‘i!‘s,"l Kurum taralindan aracihik edilmesidir, ) ‘/ 'fIT / /.-I | g
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25.5, Halka arza iliskin ilgili gereek ve tiizel Kisilerin men faatleri:

Paylarnn halka arzmdan halka arzin basansma bagh olarak, [hracer ve halka arz eden ortak Sully
Ce
gelivic halka arza aracihk eden Metro Yatrim Menkul Degerler ALS. ise aracilik knum.ymm

clde edecektir.

Metro Yatirim Menkul Degerler AS., Sirket ve Halka Arz Fden arasinda 19.01.2018 tarihinde
Halka Arza Aracihik Yetkilendirme Sozlesmesi imzalanmistr,

Finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarint hazirlayan CPATURK Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S. ile Bagimsiz Hukukeu Raporu'nu hazirlayan Aksan
Hukuk Biirosu hazirladiklar raporlar karsihginda iicret almaktadirlar. Ayrica Alsancak
Denetim ve YMM Ltd. $ti.. Formet ile imzaladig finansal aracihk ve damsmanlik stzlesmesi
cergevesinde damsmanlik Gereti elde edecektir.

Halka arzin taraflare arasinda gatisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadie. Yetkili Kurulug
ile Thraggr ve Halka Arz Eden arasinda herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir, YLH\III
Kurulugun halka arz nedeniyle elde edecei komisyon hari¢, dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin bagarisina baglanns bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir,

Yetkili Kurulug ile Thraggri'min sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda
Halka Arza Aracilik ve Satig SOzlesmesi ile Merkezi Kayit Kurulusu “Baska Uye Adina
Islemlerde Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi™ ve Sirket'in MKK temsileisi olarak Murat
LIVGOCMEN ve Bagimsiz Denetim sirketi olarak CPATURK Bagumsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miigavirlik A.$."nin yetkilendirilmesi disinda bir anlagma bulunmayacakr,

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem girmesi icin bagvuru yapihip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Formet izahnamesinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa'da islem gérecesi anlamimna
selmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa®™ da iglem gérebilmesi, BIAS mevzuatinm
tgili hiklimleri gergevesinde BIAS Yénetim Kurulu® nun verecegsi olumlu karara baglidir.
Paylarm Borsa’da islem g6rme tarihi, BIAS Yénetim Kurulu® nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylarinin “BIST-Ana Pazar” da islem gormesi i¢in BIAS a 06.03.2018 tarihinde
basvuru yapilmistr,

26.2. Thrager’ mm aymi grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem giriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin

hilgi:
07 Wans 208

Yoktur,

206.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;
- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirimenlara satisa konu
cdilmesi veya satm alimmasinm taahhiit edilmesi veya,

- Threager min baska bir grup paymin veya sermaye piyasast arachirimn talsisli/nitelikli
yatwimerlara satiga ya da halka arza konu edilmesi duromunda - N
) / e i by
-/ /] (2 Srflany oo, Mty gl
I of p i STV N SRR B T Fo A i
/ [ Sz 100 faziy fio i AL A



bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasast araclarimim sayis,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmul bilgi:

Yoktur,

26.4. Piyasa yapier ve pivasa yapieth@in esaslar:

Yoktur,

26.5. Fiyat istikraryislemlerinin planlamip planlanmadig:

Yoklur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarin halka arz edecek ortak/ortaklar haklkinda bilgi:

Sirket ortagl ve Yonetim Kurulu Baskam Mustala Sezen 1,000,000 T1, nominal degerli
paylarnni halka arz edecektir. Mustata Sezen® in is adresi Organize Sanayit Bolgesi, 9. Cadde.
No. I8, Melikgazi/Kayseri” dir.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarim nominal degeri

Sirket ortagn Mustafa Sezen 1.000.000 TL nominal degerli paylarint halka arz edeceklir.,
Mustala Sezen™ in [hrager’ min meveut sermayesindeki paylarm nominal deger ile halka arzin
tamamlanmasini takiben Thrageida sahip olacaklar pay oranlan asagida belirtilmistir,

T Mevecut Halka Arz sonrasi

o VG W Sermayedeki sahip olunacak
Grtak Grip Num;::l Pay Paylarin Nominal Paylarin Nominal
(IL) Degeri (TL)Y/Oram | Degeri (TL)/Oram

[.000.000

10,982.000 / % 100

S — —
9.982.000 /% 57.04

Mustala Sezen

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimm artirdlmamasina iliskin l-hlllhllllw"

a) Ihr:it;:;l tarafindan verilen taahhiit:
Sirket. Yonetim Kurulu’nun 18.01.2018 tarih ve 2018/5 sayih karar ile:

Sirket paylarinm birincil halka arzini takiben, Sicket paylannm Borsa Istanbul A. 5 \icumlg,n]
gormeye baglachgr tarihten itibaren bir yil siireyle: Herhangi bir bedelli sermaye .nlnm{;
vapilmamasma ve dolagimdaki pay miktarinm bu suretle artinlmamasina, bu siire boyunea yeni

bir satg veya halka arz yapilmasi ya da dolasgimdaki pay miktarmin artmast neticesini W Mol
doguracak herhangi bir baska karar alinm umasina, bu stire boyunea yeni bir satis veya halka

arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarinm artmasi neticesini doguracak herhangi

baska bir aciklamada bulunulmamasma yonelik taahhiit vermistir,

s 108
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) Ortak tarafindan verilen taahhiiter:

Flalka Arz Eden Mustala Sezen. 29.03.2018 tarihinde vermis oldugu beyanda; halka arzda
satifacak 1.000.000 TL nominal degerli paylarmin sausindan elde edilecek fonu, Sirkete olan
borclarimim Gdenmesinde kullanacagimi ve Sirket"in bu hitkmiin dolantimasina yol acacak
sekilde tekrar alacakl hale getirilmeyecegini taahhiit etmistir,

C) Sermaye piyasast mevzuah kapsamida verilen tahhiitler:

Sirket paylarimin tamamima sahip olan ortak Mustala Sezen 29.03.2018 tarihli bevant ile
Sermaye Piyasasi Kurulu® nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi® nin 8. Maddesinin ilk fikras)
cergevesinde;

Halka arz edilecek kisim harig olmak tizere Sirket paylarinin birineil halka arzini takiben. Sirkel
paylarinin Borsa Istanbul A.S. de islem gormeye bagladig tarihten itibaren bir yil siireyle halka
arz hyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagini ve bu paylarn halka arz fivatinm
altinda Borsa'da satlmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini,
bu fikrada belirtilen stire iginde s6z konusu paylarn kismen veya tamamen bu fikra hitkmiine
uygun olarak satilmast veya devredilmesi durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde dzel durum agiklamasi yapacagini, borsa
diginda satilacak paylari alanlarin da bu siirlamaya tabi olacagint kabul, beyan ve taahhiit

etmistir,

d)  Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

¢)  Taahhiitlerde yer alan diger dnemli husular:
Yoktur,

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin Thrager’ min elde edecegi net gelir ile katlanacagr tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sermaye artinimi ve ortak satigi yoluyla ihraca iliskin toplam maliyetin 4.157,988 T1 Ul.u,d}:l

tahmin edilmekte ve pay bagsina maliyetin 0,55 TL olmasi Gngorillmek tedir.

[hragei'min sermaye artirim yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglayacagr briit nakit
giriginin 47,776,940 TL olmasi beklenmektedir. (Net: 44.121.942 TL) Paylarin satan ortak ise

halka arzdan 7.330.000 TL briit gelir elde edecektir, (Net: 6.827.010 TL) Tahmini thrag

maliyetleri agagidaki gibidir:

b / /A /) ":”.I/ AL

'_l'ahmini Halka Arz Maliyetleri (TL) Toplam | Sirket | Ortak |
SPK Kurul Kayit Ucreti | i 41.294 38,129 - 3165 “'] Way
Hl'_‘w_.__l Ikul 1syon I'1.445 9,923 1522
Eﬂ(lx Kayut Ucreti ] 10,982 . 10,982 _ N
Aractlik lxunun_\mumrﬁ\ _ | __ITR‘-J_G_I.T# S08.289 ] 384,825
ewerSieli | o0 | ) 4
_I_{ul\lalm Han PR N S0.000 o -u U()T‘. ___#_ _‘_,’,-3:,‘

o 108



i)mn;ununhls - 275,535 238,885 _.'ih‘(;ﬁ()
Bagmsiz Denetim i 275.020 | asew| o
Diger ( Noter vb) B 20,000 | 20000 =
'_I'uplnm Nl_m - ] 4.157.98}_¢_ — 3.654.998 | 502,990
Toplam Hisse Nominal 7.518.000 6.518.000 1000000
Pay Basina Maliyct 0,55 0,56 0,50
Halla Arz Tutar 1 55,106,940 47.776.940 7.330.000 |
Net Gelir ) 50,948,952 44.121.942 6.827.010

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelivlerinin kullamim yerleri:

lFormet, marka degerini artirmak, kurumsal yapisini gelistimek ve finansal agidan giiclenmek
i¢in halka arzi planlamistir.

Formet Celik Kapt Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin paylarimin halka arzi, sermaye artirim
ve ortak satigt yoluyla gergeklestirilecektir. Sirket Yénetim Kurulu'nun 18.02.2018 tarihinde
aldige 2018/2 sayili karar ile, sermaye artirimi yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan
saglanmasi beklenen  yaklasik 44 Milyon TL net gelirin asagidaki oibi kullanilmas
planlanmistir;

I. Kisa Vadeli Bor¢lari Kapatilmasi: Halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik % 60°
meveut Kisa vadeli kredilerin ve linansal borglarin kapatlmasinda kullanilacak olup, bu sayede
yiiksek olan linansman giderlerinin agagi ¢ekilmesi vasitasiyla karlihgin daha fazla articrlmas
planlanmaktachr.

2. lQsletme Sermayesinin Giiglendirilmesi: |lammadde tedarik siirecinde iyat avantaj
saglamak amaciyla, tedarikgiler ile nakit baglantlar yapabilmek ve ihracat hacmini artirabilmek
igin igletme sermayesinin giiglendirilmesine ihtivag duyulmaktadie, Bunun icin net halka A2 | oserinn
gelirinin % 257si isletme sermayesi olarak kullantlacaktir, Bu sayede karhham artirlmasi.
planlanmaktadir, ,
] frf d
3. Is Gelistirme: Daha dnce Ar-Ge calismalart neticesinde yatirimi tamamlanmis olan 2 ﬁiiyl‘:}'k { Ji A
projeden birisi olan: yaklagik 16 kiginin 3 giinde yapuigi isi 2 makine ve 2 kisi ile 1 giindg ek ¥ g
bagina yapan Tam Otomatik Sac Bitkme Hatu (Roll-Form makinalan) nda vart mamul iird‘&_;pi:‘..—- 3y W
bagaryla gergeklestirilmektedir. Kisaca “basibms sac™ olarak adlandinlan bu vart mamuilfs ..
tiriinlerin satiginda gerck yurt iginde gerekse vurt diginda isgilikten dolayr ciddi bir [yal 108
Gstiinliigti saglanmakta ve bu sayede kiigitk ¢apli ¢elik kapr imalatgilarina yart mamul tedariki 01 Wans
yaptlmaktadir. Bu satig ile kigitk ¢aph ¢elik kapt imalatgilan daha Tazla emek ve zaman
harcayarak imal edecckleri yart mamul mahiyetindeki ¢elik kapiyr Formet™ ten daha diisiik
maliyetli olarak saglama imkania kavugmug olacaklardie. Formet agisindan da kiigiik capl
celik kapr imalat ve satigt i¢in harcanan zaman ve pazarlama masrallarindan kurtulma imkan
dogmaktadir. 2018 yihinda ilk 3 ayda bu mahiyeucki satiglarmn tatarn yaklasik 200.000 1. dir,
2018 yilinda yil sonu itibari ile bu mahiyetteki satiglarin beklenen ttar 6.000.000 T1, dir. Su
anda bu tarz satiglarn Gzendirilmesi amaciyla diisiik marjl kar ile satilmakia olan bu triniin
yil sonunda ortalama kar marjiin %20 civannda olmast beklenmekiedir., l"i)A)nl avantaj

saglayan bu tirtinlerin pivasada tamtilmas: serekmektedir, /
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Fyiger tamamlanmis olan Weining ve Sarma Hatte yatieumn ile de sac Griinlerin Gzerini kaplayan
mobilya aksamlari. ahgap kapr yiizeyleri kendi biinyemizde iiretilmektedir. Uretilen bu ahsap
kapr yiizeyleri kendi imalatimzda kullanilarak disa bagimhlik azalulacak, hem de sekisrdeki
diger iemalara satilacaktir.

[ste bu tamamlanmis yatirimlar neticesinde olusan yarr mamullerin i¢ ve dis pazarlarda satising
gereeklestirmek igin gezi, seyahat, tamtim, reklam  ve  pazarlama giderlerine  ihtiyag
duyulmaktadir. Bunu saglamak icin de net halka arz gelivinin % 1571 15 gelistirme amach olarak
Kullamlacakur,

29. SULANMA ETKISsI

Sermaye artinnmit meveut ortaklann riichan haklan kKisitlanarak gergeklestirilecektiv, Buna gore
sulanma etkisinin miktan ve yiizdesinin hesaplanmasi asagida sunulmaktadir,

Halka Arz

Halka Arz

bmhmm_:l Hitkisd (TE) Oneesi Sonrast
Ozkaynaklar (Defier Degeri) B 25.859.905 69.981.847
Odenmiy Sermaye - 10.982.000 17.500.000
Artinlan Sermaye - 6.518.000
Pay Basma Delter Degeri 2,3548 3.9990
Halka Arz Fiyati 733 __ o 7,33
ﬁﬁr_kz;i_g;in Lahmini Halka Arz Maliyeti | 3.654.998
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Ltkisi (1L) 1,6442 TL
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) - 69,83 %
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi  (TL) 33310 TL
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) - 45,44 %

Halka arz dncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz neesi Defier Degeri / Halka arz Gneesi
Odenmis Sermaye = 25.859.905/ 10.892.000 = 2,3548 TL

Halka arz sonrast pay bagina Delter Degeri = (Halka arz 6neesi Defter Degeri + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Girigi — Halka Arz Masrallan) / Halka arz sonrast Odenmis Sermaye
(253.859.905+47.776.940-3,654,998) / 17,500,000 = 3,9990 L,

Meveut ortaklar igin (pozitil) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrast Pay Basina Defter Degeri
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri = 53,9990~ 23548 = 1.6442 TL (% 69.83)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka Arz Fiyvat — Halka Arz Sonrast Pay Basina Defter
Degert = 7,33 — 3,.9990= 33310 ' L/pay (%o 45.44)

Hesaplamalar belli varsayimlar e beklenen veriler isiginda yapilmig olup, gereek verilerin -
ortaya ¢itkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkhihklar olabilecekur, Ayriea.

[hraggr min uygun gérmesi durumunda; ikineil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan

sonra ihrag cdilebilecek pay. opsiyonlar, tahviller, vb.. diger araglar gibi nedeilerle piyasa

liyat diisebilecektir,

\.
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Halka arz. meveut ortaklann riighan haklar kisitlanarak gergeklestivilecekir, Halka arzdan pay

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:




29.2.Meveut hissedarlarn halka arzdan pay almamalarn duromunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin (utar ve yiizdesi:

Meveut ortaklar igin sulanma etkisi pozitil’ 1.6442 11, ve % 69.83 oraninda olacakur,
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde Thracer ya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Ortakhk, paylarinm halka arzi siivecinde Metro Yatrim Menkul Degerler A5 den danigmanhik
ve aracthk hizmeti almaktadie. Aract kurum ve diger damgmanlann da yer Llltllp‘,l tablo asagida
verilmektedir.

Metro Yaurim Menkul Degerler A5 Halka Arza Aracihik Hizmetleri
1\k~. an Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri
CPATURK Bagiumsiz Denetim ve Yeminli
| Mali Miigavirlik A.5.

| Alsancak Denetim ve YMM Lid. HU Halka Arz Damgmanlik Hizmetleri

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlary ile iigiincii Kigilerden alinan bilgiler:

Bu izahnamede sozii edilen kaynaklardan elde edilen bilgilere burada dogru bir bigimde yer
verilmis olup, [zahnamenin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler béliimiinde yer alan kurum ve
kisilerin bildigi ve bu kaynaklarca yayinlanmig bilgilerden tahkik ettikleri kadariyla, bu
[ zahname ' de yer verilen bilgilert yanhg veya yantluer kilacak Slgiide Gnemli bir husus atlanmg
degildir.

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

[ Invani : Alcsan Huluk Birosu

Konaklar Mah, -/Kﬂagug: Sk. No:7 4.Levent Besiktas,
34330 Istanbul

Telelon : (0212) 249 83 83

Adresi

Bagimsiz Denetim Raporlar

CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik - Anonim - Sitketi.Sermaye
Pivasasinda Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluglardan olup, [zahname igerisinde ve ckinde
yer alan finansal bilgilerin kaynagr olan 31.12.2015, 31.12.2016 ve 31122017 tanhli ..
karstlastirmal  finansal tablolara iliskin  bagimsiz  denetim  raporlarinm Llnululw'upu_lqn.
sorumludur. :

CPAT URI\ Bagimsiz Denetim ve Yeminli I\'l.llt M m.wu rlik A.S. b ow {
Sorumlu Bag Denetgi Cogkun Giiilen ' \
Adresi _ Kocatepe Mah, Receppasa Cad, No:18/3 Taksim
Beyoalu / ISTANBUILL )
[ Telefon (212) 25502 15 07 Mo

Fax o (212) 2550217 - I 4
L £ S L s 4,
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Bagimsiz denetim raporlari haziclayan CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlik Anonim Sirketi. Ortaklik tarafindan ihrag edilen va da thracer” min menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsivonlara sahip degildir ve Ortaklik
yanetim ve denetim organlarina iive degildir.

Sz konusu denetim kurulusunun sorumlu Kisileri Orakhk taralindan daha dnce istihdam
cdilmemislerdir,

Isbu izahnamenin hazirlanmasida sirasindan sektorel bilgilerin temininde TUIK: TURKBESD
(‘Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi); EKGYO. (2017). Gayrimenkul ve Konut
Sektoriine Bakis: l'I[lpf//\\‘\\r’\»\/.l\':_]__y’h‘t:l‘ilu.nH'j_',.lI'."l'&lliﬁ—l.ill'-vrl‘la'l‘/.tlr'—;'n':m[il'rm_l_.‘-‘._i_hil'illl 1122 19 htnl
linki tizerinden ulagilan Celik Kapida Potansiyel Hedel Pazarlar 2015 raporu: INTES, 2017,
[ngaat Sckidr Raporu; PUKAD (Peneere ve Kapr Sektorii Dernegi), 2017, 2016 Yili Tiirkiye
Pencere ve Cam Pazar Raporu ile Yapr Endiistri Merkezi tarafindan yayinlanan, Tiirk Yapi
Sektdrii, 2016

http://www.yapi.com.tr/ Lurk YapiSektoruRaporu20 1 6/files/assets/basic-htm I/index.htm!#29

raporlarindan faydalanilmistr,

[s bu izahname hazirlanirken edinilen ve figiincii saluslardan alinan bilgilerin aynen alindig,
Sirketin bildigi veya ilgili tigtinedi ahsin yayinlachgr bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla
agiklanan bilgilerin yanhy veya yaniluer hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiging
beyan ederiz.

31, ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere Thrager’ nin finansal yatirimlari
hakkmda bilgi:

Y okiur,
32. PAYLARILE iILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakag

Borsa Istanbul’da islem garen paylann elde tutulmasi veya elden ¢ikarnlmasi sirasinda saglanan
kazang ve iratlarin, elde edilen kar paylanmin ve temettii avanslarmin yiiriieliikte bulunan
mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar asagida dzet olarak sunulmaktadir,

Vergi mevzuatinin gelecekte degisebilecegi, hatta mevzuatin geriye yénelik olarak da
degigebileceginin goz Gniine alinmasi gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin pergiky £
veya tiizel kigi. tam veya dar miikellef olmasma gire farklihk gdstermektediv. Pay sahiplerinin®
Gzel durumlarda vergi damismanlarina basvarmalar gerekmektedir.

Gielir vergisi mevzuat uyarinea, Tirk hukukunda vergi mikelleferinin viktmliliiklerini
belirleyen iki ¢egit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (*Tam
Miikellel™) kigiler ve kurumlar Tirkiye iginde ve diginda clde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami tizerinden vergilendirilivler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellel™) kisiler0 7 Mans 2018
ve kurumlar sadece Tiirkiye de elde eutikleri kazang ve iratlar Gizerinden wrgiIL}a livilirler. #
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FO5 sayih Gelir Vergisi Kanunu ("GVK™) uyarimea, bir gergek Kisinin Tam Miikellel olarak.,
degerlendivilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Hirk Medeni Kanunu hitktimlerine uygun olarak
Tiirkiye de olmast veya (i) bir takvim yilvigerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alt aydan Fazla
oturmast gerckmektedir, Buna ek olarak. (1) resmi dairelere; (i) resmi milesseselere veya (iii)
merkezi Tirkive de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct Gilkelerde oturan Tirk vatandaslar: da Tam
Miikellel” yani simrsiz vergi yiakimliler olarak degerlendirilmektedir, Dolayisivla, Tam
Miikellel olarak degerlendirilen stz konusu Kisiler Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang ve irallann tamami dzerinden vergilendirililer. Tirk vergi mevzuat gergevesinde
belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kigi Dar Miikellel olarak degerlendirilir,

5520 sayih Kurwmlar Vergisi Kanuno ("KVK”) uyarnnca, bir kurumun Tam Miikellel olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmasi veya (i1) kanuni
merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen i bakimindan iglemlerin filen toplandigr ve
vonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye' de bulunmast gerckmektedir. Tirk vergi
mevzuall cergevesinde ancak belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir,

Dar mikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi ic¢in sermayenin Tirkiye'de yatrilnusg olmast gerekmektedir,
Dar miikellefivete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanclaninm Tirkiye de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancinn doguran isin veya muamelenin
Tirkiye'de ila edilmesi veya Tirkive'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi™ ifadesinden 6demenin Tiirkiye de yapilmasi veya ddeme yabanct bir {ilkede
yaptlmig ise, Tirkive'de ddeyenin veya nam ve hesabina yaptlanin ddeme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kanndan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar in BIST te elden ¢ikarnlmasimdan kaynaklanan
deger artis kazanglarn ve Paylar ile ilgili daginlan kar paylarnindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlary, Tiirkiye de elde edilmis olarak kabul edilmektedir,

32.2 Paylarm elden ¢ikartlmast karsih@ginda saglanan kazan¢larin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslan:

2006 ve 2020 yillar arasinda BIST te islem gdren paylarin elden ¢ikarilmast sonucu saglanan
deger arhiy kazanglarmn vergilendirilmesi GV 'min Gegici 67, Maddest ¢ergevesinde
gergeklestirilmektedir, GVK 'nin Gegici 67. Maddesi kapsaninda deger artis kazanglan
islemlere aracihik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayier kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat tle vergilendirilmektedir. GVK min Gegiei 67. Maddesinin yiirticliik siiresinin 2020
yilindan sonraya uzatlmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dalyibs=e.
edilmemesi durumunda 2020 yvilindan sonra asagida aciklandigr fizere (Bkz, 23.2.2 (dr(;«_]@.' '.1.
Olarak Pay Alm Satum Kazanglarmn Vergilendivilmesi (Yaurun Thrageiyr Paylar, ‘-ILII"IC)
BIST (e islem goren paylann elden ¢ikarnlmasindan saglanacak deger artis kazangl: Pll I'Ln{L}
hitkiimler gergevesinde vergilendirilecektir. b9

Digerlerinin yani siea, BIST e islem géren paylarn alim satimina aracihik ettikleri ymm‘iqml'ui, LT
taralindan saglanan  gelirlerin vergilendirilmesinden  yiikiimlt olan ve dolayisivla verge.
tevkifaum  yapmakla  sorumlu  ttulan  wrallar bankalar, aracr kurumlar ve x.tlsll\zLU']Mans 1‘]\8
kuruluslardir,  Bankalar,  aract kurumlar ve  saklayier  (saklamacr) |\Ill12 Slar tevkilat
vitktmliliklerr tahundaki ilgili vergi bevanlarim,  tiger ayhk tlununlu iy la hc\ A
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cdeceklerdir, Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.-Merkezi Kayit Kurulugu ALS. diginda
saklayier kuruluslardan saklama hizmet alan yatrmelann iglemlerinde vergi tevkilatinm
yaptimas: esasen ilgili saklayier kurulugun sorumlulugundadie. Bir yatmmceinm iglemlerin
saklayier kurulug kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatirimein islemlerine aracilik eden
diger banka ve aract kuruluglarn ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir,

BIST te iglem géren bir payimn baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahg bedel ve ahg
tarihini naklin yapilacagr kuruma bildirecektir, Bildirilecek tarih ve bedel. tevkifat matrahinm
tespitinde  dikkate alinacakur, Stz konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adma
nakledilmesi halinde ahs bedelinin ve ahg tarihinin Maliye Bakanh@i na bildirilmesi
gerckmektedir.

Saklayier kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapihicak vergi tevkilat oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. Sz konusu tevkilat orant bankalar, aract kuruluslar ve
saklayier kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracihk ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye pivasast ara¢larmim ahg ve satis bedellert arasindaki fark:

b) Bankalar ve aract kurumlarin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak iizere menkul
kiymet veya diger sermaye pivasast araglacinin itfas) halinde alig bedeli ile itfa bedeli
arasindaki fark:

¢) Bankalar ve aract kurumlarm paylar dahil olmak tGzere menkul kiymeltlerin veya diger
sermaye pivasast araglarimin tahsiline aracihk cttikleri donemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracina bagh olmayan);

d) Bankalar ve araci kurumlarn aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
pivasast araglarinin ddiing iglemleri.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayvili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ("BKK™) uyarinca, kanunen
2415 olarak belirlenen tevkilat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan iglem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren aract kurulug varantlar dahil olmak tizere paylar
(menkul kiymetler yaturunm ortakhik paylart hari¢) ve pay yogun fonlarinin katlma belgelerinden
elde edilen kazanclar icin %0; (i) KVK nin 2/1 Maddesi kapsamindaki miikelleller ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ile deger artigi kazanglar
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan mikelleflerden
Sermave Piyasast Kanununa gére kurulan yatirmm fonlarn ve yatrum ortakhiklanyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanh@mcea belirlenenler igin yukarinda a). b), ¢) ve d) bentlerinde
belirtilen islemler icin %0; ve (iii) (i) numarah alt kirdlimda belirtilen gercek kigi ve kurumlar
hari¢ olmak {izere, (i) numarah alt kinnhmda belirtilen diginda kazanglar igin %10 olarak
uygulanir. b

Yatiimerlar yukarmnda belirtilen oranlarmn ileride degigiklige ugrayabilecegini gz Ondinde
bulundurmahdir, ‘ i

\ 14
daylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden ¢tkantmast halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alimacak ahg bedelinin belivlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu ;
esas almacakur, Paylan almindan dnce elden ¢ikarttmast durumunda, elden ¢ikariling 7 Wans 108

tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas ahmarak s6z konusu tutar dizerinden tevkitat
yaptlacak tutar tespit edilic. Aynr giin iginde birden Fazky alim satm yapilmase halinde o giin
icindeki aliy maliyvetinin tespitinde agiehikh ortalama yontemi n_\'t,tul:lllnhil-.};u'fclir Alig ve satig
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lemlert dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Veraisi tevkifat
matrahimm tespitinde dikkate alinr,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinea menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
araclarma tliskin tieler (1) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler: (i) diger sermaye piyasast araglart ve (iv) vatiim f(onlare katulma belgeleri ve
yatiim ortakhklan paylan olacak sckilde belirlenmigtir, Paylar ve pay endekslerine davali
olarak yaptlan vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif icinde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
sozlegmeleri ile BIST te iglem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlare paylarmun da dahil oldugu degisken getirili menkul Kiymetler sinili
kapsaminda degerlendirilecektir,

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tirden oldugu kabul edilen menkul
krymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatun gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alimr. Pay ve aymi tirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimmdan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen iic aylik déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup cdilie, Takvim yilinin son ti¢ ayhk
déneminde olugan zarar tutarmmn izleyen déneme aktariimast miimkiin degildir.

Tam miikellel kurumlara ait olup, BIST e islem goren ve bir yildan fazla siireyle. Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikarilmasinda
tevkilat uygulanmaz,

Tevkifata tabi tutulan BIST te iglem goren paylara iliskin alim saum kazanglar icin gercek
kigilerce yilhk veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez, Ticari [aaliyel kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde
tanimlanan ticari kazang hitkiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkil® suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK min ilgili
hitkiimlitler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlarn ve varhk finansman fonlarn dihil olmak iizere
Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatunm fonlar ile menkul
Kiymetler yatirim ortakhklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanglar,
dagitilsin veya dagiulmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tibi tutulur, 2006/10731 sayili BKK
tle borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar icin bu oran %0
olarak uygulanir. 2006/1073 1 sayih BKK ile Sermaye Piyasasi Kanunu na gére kurulan menkul
kiymetler yatimm fonlari ile menkul kKiymetler yatrim ortakhiklar i¢in 1 Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10. 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulamr. Bu kazanelar
tizerinden GVK 'mn 94, Maddesi uyarinca ayrica tevkifat vapilmaz. Bu fon veya ortakliklarp, .
katlma belgelerinin ilgili fona tadesinden elde edilen gelirler ile paylarin alim satimindag LlLIG‘ )

edilen kazanglarigin yillik beyanname verilimez. Diger gelitler nedeniyle beyanname \f/@ll)}lhl
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari isletmeye dihil olan bu ll}lL‘lll\lLJTl"’

Lo

gelicler, bu likra (GVE min Gegiet 67/8 fikrast) kapsami disindadir.

#,_

Ote yandan. Dar Miikelleller de dihil olmak iizere dileyen gelir vergisi miikelleli gerge K Jr\mlt.fl “-‘ oA
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icinde ticer ayhik donemlerde olugan kar ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir, Bu
cercevede, beyan edilen gelirden, paylar ve aynt tivden oldugu kabul edilen menkul kKiymetler
icin yil iginde olusan zararlarm tamami mahsup edilebiliv. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkil
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hitktimler gergevesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarima deveedilemeyeceklir,

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarmn diger aylik donemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanelarimn tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda belirtildigi
iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gre ayrr ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVIK i Gegici 67/5 Maddesi uyarinea, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya
Tam Miikellet olmasi. verei mikelleliveti bulunup bulunmamast, vergiden mual olup
olmamast ve elde edilen kazancimn vergiden istisna olup olmast yvukarwda ayritilan verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayvih BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyannca, halka ary
tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kuralu’nea %0 olarak belirlenmekle birlikte s67 konusu
oranin artirlmast durumuda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu glindeme
gelecektir. GVK nin 67. Maddesinde diizenlenmiy olan tevkilat uygulamalaninda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiriirlikte olan Cilte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hitkiimleri Gnem arz etmektedir. Sz konusu anlagma
hiiktimleri, Tiirk Vergi Kanunlan ndan énee uygulanacaktir,

Dar Mikellel gercek kisi ve kurumlann, GVK'nm Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt hgidaki portfoy yonetim  girketleri
vasttasiyla yatirim vapabilmeleri igin vergi kimlik numarast almalan gerekmektedir,

Vergi kimlik numarast alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikeller gergek Kigilerin pasaportlariin noter
onayl bir drnegi yva da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere. ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlann ise kendi tilkelerinde gecerli kurulug belgesinin Turkiye 'nin o {ilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir drnegini veya yabancr dilde onayl kurulug belgesinin
terciime bitrolarinea terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz ctmelen
gerekmektedir, Kuzey Kibrs Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar igin niifus ciizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve aracr kurumlar ile saklayier kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarast ibraz edemeyen vabanc misterileri icin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalar hitkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin vetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin astinm ve '
terciime biirolarmea terciime edilmis Grneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract Kurumlar
vasttastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir takvim yihna iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yihn dérdiineti ayima kadar gegerli olup stz konusu belgenin her yiliyenilenmesi

oerckmektedir. 07 Mavis ?.mﬁ

Tevkifat uygulamasidan - dnee mukimlik  beloesinin ibraz - edilmemesi  halinde.. €ifte

Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hitkiimleri dikkate alimmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
savle BKK uyarmea %0 oranmda uygoulanmaktadie) oram uygulanmak wlcll\!c tevkital
yaptlacaktir, Ancak bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik lmlg__'mljém ibraz ile Cille
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Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hitkiimlert ve i¢ mevzuat hitkumlert dogrultusunda yersiz
olarak tevkil suretiyle aliman verginin iadesi talep edilebilecektir,

Malive Bakanligi gerekli girdiigii hallerde. (ilte Vergilendirmeyi Onleme  Anlagmalar
hitkiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satmn yaptiklar veya getirisini tahsil
ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hitkiimlerine gire gereek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da
isteyebilecektir, Bu belgeleri Maliye Bakanh@inin tayin edegegi stirede ibraz ctmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigr tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi zivar dogmug sayilacakir,

Tirkiye Climhuriyeti nin buigiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Geelir [daresi Baskanlig nin www.gerliler.gov.tir web saylasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazang¢larimm Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakhg
Paylari Harig)

Bu hiilimde GVK'nin Gegiei 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iligkin gencl
aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglar, GVK nun Miikerrer 80%inci Maddesi uyarinea gelir vergisine (abi
olacakur. Ancak amlan madde uyarnnca, “ivazsiz olarak iktisap cdilen hisse senetleri,
Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve 3(li¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellel kurumlara ait olan ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan
hisse senetlerinin™  elden cikartilmasinda durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacakur. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satigimda
oldugu ibi, GVK nun Miikerrer 81'inei Maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildigr ay
haric olmak tizere DIE taralindan belirlenen toptan esya liyat artig oraninda artinlarak dikkate
alinabilecektiv. GVK nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarnimasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢rkanldign ay harig¢ olmak dizere Deviel
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya liyat endeksindeki artis oranmda artirtlarak tespit
edilit, Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oramn %10 veya dizerinde olmasi sartur,

GV un Madde 86/1 (¢) uyarmea tam  mikellel gergek  kigilerin tevkil sureti ile
vergilendirilmis  menkul sermaye ratlan GVK nun 103 tneti Maddesinin - ikinei “gelir
dilimindeki tutan asiyor ise (bu tutar 2017 yil igin 30.000.-TL dir.) beyan edilmesi gerekir,
(Bu tutar 2018 yiliig¢in 34.000. TL dir.)

32.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler WALE 208

GVK Madde (86/2) ¢ercevesinde dar mitkelleliyette vergiye tabi gelirin tamama, Trkiye'de
tevkil' surctivle vergilendirilmis  olan  tieretler, serbest meslek  kKazanglan, menkul ve
sayrimenkul sermaye iratlart ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yilhk beyannameye tabi
degildir, Dar miikellel gergek Kisiterin tevkil sureti ile vergilendirilmemis gelivleri meveut isc,
GVK Madde (101/2) uyarnca. menkul mallarm ve haklarmn elden cikarimasimdan dogan
kazane ve iratlaring mal ve haklanmn Tiekiye'de elden ¢ikanldigy yerin vergi daipCsine miinferi
beyvanname ile bildirmek zorundadirlar, VAR ‘
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32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin - Aktifine  Kaywh  Paylarin - Elden
Chikarlmasindan Saglanan Kazanglar

Ficari faaliyete bagl olarak igletme biinyesinde clde edilen alum satim kazanelan tear kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecekiir,

32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK nim 5/1-¢ Maddesi uyarmea kurumlarn aktiflerinde en az iki tam yil stireyle
yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancimn %757 1ik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadie. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancinin satigin
yapildigr yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilangonun pasitinde dzel bir fon hesabinda
tutulmast: satis bedelinin satigin yapildigi il izleyen ikinei takvim yilt sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satigi yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareli
ile ufirasmamasi gerekmektedir,

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef Kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak surctiyle veya daimi temsiler vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglart ticari
kazane olarak vergive tabi olacak vergileme, Tam Mikellel kurumlarda oldugu sekilde
perceklesecektir, Yukanda belirtildigi iizere,  davamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75 lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart mimkiin degildir,

Fiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilei vanitasiyla menkul kiymet alim satim kazancs
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s67 konusu
olabilir. Dar miikellel kurumlarm vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalamiy oldugu
yiiriirliikte  bulunan  ¢ilte vergilendirmeyi  énlerne anlasmalarmin hitktimleri dnem  arz
ctmektedir. Stz konusu anlasma hiitkiimleri Ttirk Vergi Kanunlari ndan Gnee uygulanacakur,

32.2.2.3 Yabanct Fon Kazang¢larmin ve Bu Fonlarm Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer vabaner fonlar da sermaye sirketi sayilarak  kurumlar vergisi miikelleh
olacaklardir. KVK ya 6322 sayih Kanunun 3537inci Maddesiyle, 15 [Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirltige girmek Gizere, “Yabaner fon kazanglarmm vergilendiriimesi” baghkli 5/A

Maddesi cklenmistir, Bu maddede, yabanei fonlar ile bu fonlann aracihik islemlerini y UM,

port(Gy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellel portfdy yoneticisi girketlerin yt*'i'gi}jq"i.h
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durumlan diizenlenmistir. . P \
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maden borsalarinda vapilan emtia iglemleri ile ilgili elde cttikleri kazanglar icin KVK nin 5/A)
Maddesinde sayilan sartlarn saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi girketler, bu fonlarin
daimi temsileisi savilmavacak ve bunlarin i verleri de bu fonlarn iy yeri veyaig m/g.f'l,luzi olarak
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Dolayisivla, yabaner fonlarn bu o kapsamda  elde  ettiklert kazanglarr igin - beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir,

Bu uygulamamn, yabanct fonlanm Tiirkiye kaynakli gelirleri fizerinden yapilacak  verg
kesintisine etkisi yoktur,

Fiirkiye de bulunan tagimazlar, aktif biiyiikliigiiniin %51 inden azlasi taginmazlardan olugan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, nakdi uzlasmayla sonuglananlar diginda emtiaya dayah vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri, sigorta sozlesmeleri ve bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlegmelerinden
elde edilen kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.,

32.3 Paylara iliskin kar kaylarinin ve kar payr avansharmmn vergilendivilmesi (Yatirim
Thrageyr Paylar Harig)

GVE'nin 94/1-6-b Maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat, karin
dagitilmasi agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK nin 4842 sayilt Kanunla degisik 94/1-
6-b Maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellel gergek kigilere: (it) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara: (iii) gelir ve kurumlar vergisinden mual
olanlara; (iv) Dar Miikellel gergek kisilere: (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri
veya daimi temsilei aracihigiyla kar payr elde edenler harig): ve (vi) geliv ve kurumlar
vergisinden mual olan Dar Miikelleflere dagiulan kar paylart fizerinden 2009/14592 sayilh BKK
uyarinea %15 oramnda tevkilat yapilacakur (girigim sermayest yatirim lunlau ve ortakhiklar
icin bu oran %0 oramnda uygulanir). Tam Mikellef kurumlarca; (1) lam Miikelleller
kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilei vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mikellel
kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata tabi degildir,

32.3.1 Gergek Kigiler
32.3.0.1 Tam Miikellel Gergek Kisiler

GVK ya 4842 sayil Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarninea Tam Miikellel kurumlardan elde
edilen. GVICin 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarimn
yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagiirken. gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarisi (%507s1) dahil olmak iizere dagitilan kar payiin tamami (% 10071)
iizerinden %15 orammnda gelir vergisi tevkilau yapmaktadirlar, Kar payiun yilhk vergi
beyannamesinde beyan edilmesi  halinde.  soz  konusu  vergi  tevkilat  yilhk  vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir. GVK nin 86/1-¢ Mclddul
uyarinea, tevkil yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisali tutarlan: 2014 yil LL'IIIL‘II icin
27.000 TL'yi asan ve tam miikellel kurumlardan elde edilen kar paylar igin hL).IIlIhl!HC
verilmesi gerekecektir, (2016:30.000 T 2017:30.000 TL 2018: 34.000 11.) ‘

Avyrica, karm sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz. 07 Mans 708

Beyan edilen tutar Gzerinden hesaplanan geliv vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitinm
asamasinda yapilan % |5 oramndaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrast kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade

cdileceknr.
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32.3.1.2 Dar Miikellelr Gergek Kisiler

GVK nun 94/6-b Maddesi uyarinca, tam miikellel kurumlarca dar mikellel gergek Kigilere
dagitlan kir paylarn iizerinden Bankanlar Kurulunca belilenen oranlarda (bugtin igin bu oran
0415 ) tevkifat yapilacakur, Tirkiye nin taral” oldugu bazi ¢ifte vergilendiomeyi dnleme
anlasmalarinda daha disiik evkitat oranlart belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101, Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellel gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle ahnmamig menkul sermaye iratlaring, Tiirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerckmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde clde edilmesi halinde (evkilat
yapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVICnim 6.
Maddesinde  kapsamindaki “safi kurum  kazanci, GVE nin ticari kazanct  diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazancr 2017 yilinda %20 oraninda uygulanir,

05.12.2017 tarihinde yiirtirlige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10, Maddesi
uyarinea Kanunun 32, Maddesinin birinei fikrasinda yer alan %20 orant, kurumlarin 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (Gzel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil
icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglarr igin %22 olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVEK nin 5/a-1 maddesi uyarinea, Tam Miikellel bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, yatinm fonlarimin kathm belgeleri ile Yaurim Ortakhiklarmim hisse
senetlerinden elde edilen kir paylart hari¢ kurumlar vergisinden miistesnadr,

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVE nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellel kurumlarca dar mitkellef kurumlara dagiulan
kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %1 5'tir)
tevkifat yaplacaktir.  Turkiye'nin taraf oldugu bazt ¢ifte  vergilendirmeyr  Gnleme
anlasmalarinda daha diisitk tevkilat oranlan belirlenebilmektedir,

33, IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN [ZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihracer veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanidmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satisina dair
kullandigi izahnamenin iceriginden de ilgili Kigilerin sorumlu olmayr kabul ettiklerine
dair beyanlar: ‘

Yoktur,

.

33.2. izahnamenin kullanmuna izin verilen siire hakkinda bilgi: : i B
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333 Paylarin yetkili Kuruluslarea sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dinem hak kinda
bilgi:

Yolktur,

334 Paylarn yetkili kuruluslarea sonradan tekrar satisa sunulmasi Kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi dilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. Izahname Kullanim izninin verilmesinin sartt olan diger agik ve objektif kosullar
h.lkhm(la bilgi:

Y oktur,

33.6. Yetkili kuruluglarea paylarm  sonradan  tekear satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satiyin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili Kurulus tarafindan satis esnasinda
yatrimeara sunulacagina dair koyu harflerle yazilnus uyari notu:

Yolktur,
34. INCELEMEYE ACIK BELGFELER

Agagidaki belgeler Formet Celik Kapi Sanayi ve Ticaret A. 5. Organize Sanayi Bolgesi 2.
Cadde No.13 Kayseri adresindeki Thrager” min merkezi ve basvuru yerleri ile Thrager” nin
internel silesi (www formeteelikkapi.com.tr) ile Kamuyu Avdinlatma
Plattormunda(wwwv. kap.org.tr) tasarrul sahiplerinin incelemesine acik tutulmak tadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlti rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, laaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.,)

2) thragel” nin izahnamede yer almasi sercken linansal tablolar

35. EKLER

Fk-1: Thracer” min 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Arahik 2015 !mlhlmmlu sona eren
ytllara ait finansal tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu.

Ek-2: Sirket Esas Sozlesmesi

Ek-3: Bagimsiz Denctim Kurulugundan alinan Sorumluluk Beyany
k-4: Aks: UK Biirosu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukeu Rapory

ER-4: Aksan Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukeu Raporu 07 Vavs 7018

Ek-5: Kayseri Organize Sunayi Béloesi nin SirkeUin talebi iizerine yvazdion 28.03.2018 tarih
o ! o = 3 E =
ve 03530 savil yvazisi

FKk-6 : Halka arz gelirinin kullanm yerlerine iliskin Yanetim Kurulu karart ve rapg
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